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I. Zprava auditora
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ZPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA
Pro akcionare spolecnosti
EPH Financing CZ, a.s.

Se sidlem: Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1
ZPRAVA O AUDITU UCETNi ZAVERKY

Vyrok auditora

Provedli jsme audit pfilozené ucetni zavérky spolecnosti EPH Financing CZ, a.s. (dale také ,spolecnost”) sestavené
na zakladé ucetnich standard( IFRS ve znéni prijatém Evropskou unii, kterd se sklada zvykazu o finan¢ni pozici
k 31. prosinci 2024, vykazu Uplného vysledku, prehledu o zménach vlastniho kapitalu a prehledu o penéznich tocich za
obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024 a pfilohy této ucetni zavérky, v€etné vyznamnych (materialnich) informaci
o pouzitych ucetnich metodach.

Podle naseho nazoru priloZzend ucletni zavérka podava vérny a poctivy obraz financni pozice spolecnosti
EPH Financing CZ, a.s. k 31. prosinci 2024 a jeji finanéni vykonnosti a penéznich tok( za obdobi od 1. ledna 2024 do
31. prosince 2024 v souladu s Ucetnimi standardy IFRS ve znéni prijatém Evropskou unii.

Zaklad pro vyrok

Audit jsme provedli v souladu se zdkonem o auditorech, nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014
a standardy Komory auditor(i Ceské republiky pro audit, kterymi jsou mezinarodni standardy pro audit (ISA) pfipadné
dopInéné a upravené souvisejicimi aplikacnimi dolozkami. Nase odpovédnost stanovena témito predpisy je podrobnéji
popsana v oddilu Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky. V souladu se zdkonem o auditorech a Etickym kodexem
prijatym Komorou auditori Ceské republiky jsme na spolec¢nosti nezavisli a spinili jsme i dal$i etické povinnosti vyplyvajici
z uvedenych predpisi. Domnivame se, Ze dikazni informace, které jsme shromazdili, poskytuji dostatecny a vhodny zaklad
pro vyjadreni naseho vyroku.

Hlavni zaleZitosti auditu

Hlavni zaleZitosti auditu jsou zaleZitosti, které byly podle naseho odborného Usudku pfi auditu ucetni zavérky za bézné
obdobi nejvyznamnéjsi. Témito zaleZitostmi jsme se zabyvali v kontextu auditu Gcetni zavérky jako celku a v souvislosti
s utvarenim nazoru na tuto zavérku. Samostatny vyrok k témto zaleZitostem nevyjadfujeme.

Jak je uvedeno v pfiloze Ucetni zavérky vbodé 1. VSeobecné informace, Spolecnost byla zaloZena Energetickym
a pramyslovym holdingem, a.s. za Ucelem ziskani finanénich prostfedkd formou Upisu dluhopist a jejich spravou. Finanéni
prostfedky ziskané z Upisl dluhopist byly poskytnuty materské spolecnosti — Energeticky a priimyslovy holding, a.s. — ve
formé avéru a daéle distribuovany provoznim spoleénostem ze skupiny Energetického a primyslového holdingu a.s. (dale
také ,,skupina EPH"). Opravné polozky na ztraty z Uvéru predstavuji nejlepsi odhad ocekavanych ztrat vypracovany vedenim
spolec¢nosti k rozvahovému dni. Odhad byl stanoven v souladu s pozadavky standardu IFRS 9 Financni nastroje. Model
snizeni hodnoty ocekdvanych Uvérovych ztrat vyuziva princip dvojiho ocenéni, podle kterého je opravna polozka na ztraty
ze snizeni hodnoty ocenéna bud jako: dvanactimési¢ni ocekavané uvérové ztraty, nebo ocekavané uvérové ztraty na celou
dobu trvani aktiva podle toho, zda u dané expozice bylo identifikovano vyznamné zvyseni Uvérového rizika. Oblast byla
vybrana jako hlavni zaleZitost auditu, protoZe stanoveni oCekdvané ztraty predstavuje vyznamny usudek vedeni spolecnosti.
Mezi nejvyznamnéjsi usudky pfi stanoveni vySe opravné polozky patfi predpoklady pouZité v modelu (napft.
makroekonomické a kreditni rizikové parametry), v€asna identifikace expozic s vyznamnym zvySenim rizika (stupen 2)
a nevykonnych expozic (stupen 3).

Deloitte oznacuje jednu Ci vice spolecnosti globalni sité ¢lenskych spole¢nosti Deloitte Touche Tohmatsu Limited (DTTL) a jejich dcefiné a pfidruzené subjekty (souhrnné
,organizace Deloitte”). Spole¢nost DTTL (rovnéZ oznacovand jako ,Deloitte Global”) a kazda z jejich ¢lenskych spole¢nosti a jejich pfidruzenych subjektl je samostatnym a
nezavislym pravnim subjektem, ktery neni opravnén zavazovat nebo pfijimat zavazky za jinou z téchto ¢lenskych spole¢nosti a jejich pridruzenych subjektl ve vztahu k
tretim stranam. Spole¢nost DTTL a kazda clenskd spolecnost a pridruzeny subjekt nese odpovédnost pouze za své vlastni jednani ¢i pochybeni, nikoli za jednani ¢i
pochybenti jinych ¢lenskych spolecnosti ¢i pFidruzenych subjektd. Spoleénost DTTL sluzby klientim neposkytuje. Vice informaci najdete na adrese www.deloitte.com/about.
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Ve vysSe uvedené oblasti nase auditorské postupy zahrnovaly: ziskani inventarizace financnich nastrojli a ostatnich
finan¢nich aktiv a otestovani ocenéni hrubé hodnoty pohleddvky. NaSe postupy rovnéZ zahrnovaly dotazovani
managementu tykajici se vykonnosti Energetického a primyslového holdingu, a.s. (véetné dcefinych spolecnosti), ¢teni
zapish z porad vedeni skupiny EPH. Testovali jsme kontrolu tykajici se stanoveni opravné polozky. VyuZili jsme praci
interniho specialisty pro posouzeni modelu snizeni hodnoty o¢ekavanych Uvérovych ztrat provedené vedenim spoleénosti,
jejich predpokladi a spolehlivosti téchto odhad. Interni specialista provedl testovani spolehlivosti vstupnich udaji (véetné
posouzeni makroekonomickych, kreditnich a dalSich rizikovych parametr(). Dale interni specialista posoudil metodologii
vypoctu opravné polozky, kdy specialista posoudil, jestli model zohlednuje veskerad relevantni rizika a zda modelové
predpoklady jsou v souladu s historickymi vysledky, a i budoucimi vyhlidkami.

Ostatni informace uvedené ve vyro¢ni zpravé

Ostatnimi informacemi jsou v souladu s § 2 pism. b) zdkona o auditorech informace uvedené ve vyroéni zpravé mimo ucetni
zavérku a nasi zpravu auditora. Za ostatni informace odpovida predstavenstvo spoleénosti.

Nas vyrok k Gcéetni zdvérce se k ostatnim informacim nevztahuje. Pfesto je vSak soucasti nasich povinnosti souvisejicich
s ovérenim Ucetni zavérky sezndmeni se s ostatnimi informacemi a posouzeni, zda ostatni informace nejsou ve vyznamném
(materialnim) nesouladu s Ucetni zavérkou ¢i nasimi znalostmi o Ucetni jednotce ziskanymi béhem ovérovani Géetni zavérky
nebo zda se jinak tyto informace nejevi jako vyznamné (materidlné) nespravné. Také posuzujeme, zda ostatni informace
byly ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech vypracovany v souladu s pfislusnymi pravnimi predpisy. Timto
posouzenim se rozumi, zda ostatni informace splnuji pozadavky pravnich predpisi na formalni naleZitosti a postup
vypracovani ostatnich informaci v kontextu vyznamnosti (materiality), tj. zda pfipadné nedodrZeni uvedenych pozadavki
by bylo zpUsobilé ovlivnit Usudek ¢inény na zakladé ostatnich informaci.

Na zakladé provedenych postupd, do miry, jiz dokdzeme posoudit, uvadime, zZe:

e Ostatni informace, které popisuji skuteénosti, jeZ jsou téZ predmétem zobrazeni v Ucetni zavérce, jsou ve vsech
vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s ucetni zavérkou.

e Ostatni informace byly vypracovany v souladu s pravnimi predpisy.

Dale jsme povinni uvést, zda na zakladé poznatk(l a povédomi o spolecnosti, k nimzZ jsme dospéli pfi provadéni auditu,

ostatni informace neobsahuji vyznamné (materialni) vécné nespravnosti. V ramci uvedenych postupl jsme v obdrZenych

ostatnich informacich Zadné vyznamné (materidlni) vécné nespravnosti nezjistili.

Odpovédnost predstavenstva a dozordi rady spolecnosti za Ucetni zavérku

Predstavenstvo spolecnosti odpovida za sestaveni Ucetni zavérky podavajici vérny a poctivy obraz v souladu s ucetnimi
standardy IFRS ve znéni pfijatém Evropskou unii a za takovy vnitfni kontrolni systém, ktery povaZuje za nezbytny pro
sestaveni Ucetni zavérky tak, aby neobsahovala vyznamné (materialni) nespravnosti zplsobené podvodem nebo chybou.

PFi sestavovani Ucetni zavérky je predstavenstvo spolecnosti povinno posoudit, zda je spole¢nost schopna nepretrzité trvat,
a pokud je to relevantni, popsat v pfiloze Ucéetni zavérky zdlezZitosti tykajici se jejiho nepretriitého trvani a pouziti
predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni ucetni zavérky, s vyjimkou pfipadi, kdy pfedstavenstvo planuje zruseni
spolecnosti nebo ukoncenti jeji ¢innosti, resp. kdy nema jinou redlnou moznost nez tak ucinit.

Za dohled nad procesem ucetniho vykaznictvi ve spolecnosti odpovida dozorci rada.

Odpovédnost auditora za audit Ucetni zavérky

Nasim cilem je ziskat pfimérenou jistotu, Ze ucetni zavérka jako celek neobsahuje vyznamnou (materialni) nespravnost
zpUsobenou podvodem nebo chybou a vydat zpravu auditora obsahujici nas vyrok. Pfiméfend mira jistoty je velka mira
jistoty, nicméné neni zarukou, Ze audit provedeny v souladu s vySe uvedenymi predpisy ve vSech pfipadech v Ucetni zavérce
odhali pfipadnou existujici vyznamnou (materialni) nespravnost. Nespravnosti mohou vznikat v disledku podvodl nebo
chyb a povaZzuji se za vyznamné (materidlni), pokud |ze realné predpokladat, Ze by jednotlivé nebo v souhrnu mohly ovlivnit
ekonomicka rozhodnuti, ktera uZivatelé Ucetni zavérky na jejim zakladé pfijmou.
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PFi provadéni auditu v souladu s vySe uvedenymi predpisy je nasi povinnosti uplatfiovat béhem celého auditu odborny
usudek a zachovavat profesni skepticismus. Dale je nasi povinnosti:

e Identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné (materialni) nesprdvnosti Ucetni zavérky zplsobené podvodem nebo
chybou, navrhnout a provést auditorské postupy reagujici na tato rizika a ziskat dostate¢né a vhodné dlkazni
informace, abychom na jejich zakladé mohli vyjadrit vyrok. Riziko, Ze neodhalime vyznamnou (materialni) nespravnost,
k niz doslo v dUsledku podvodu, je vétsi nez riziko neodhaleni vyznamné (materidlni) nespravnosti zplsobené chybou,
protozZe soucasti podvodu mohou byt tajné dohody (koluze), falSovani, umysina opomenuti, nepravdiva prohlaseni
nebo obchazeni vnitfnich kontrol.

e  Seznamit se s vnitfnim kontrolnim systémem spolecnosti relevantnim pro audit v takovém rozsahu, abychom mohli
navrhnout auditorské postupy vhodné s ohledem na dané okolnosti, nikoli abychom mohli vyjadfit nazor na ucinnost
jejiho vnitfniho kontrolniho systému.

e  Posoudit vhodnost pouzitych ucetnich metod, primérenost provedenych Ucetnich odhadl a informace, které v této
souvislosti pfedstavenstvo spolec¢nosti uvedlo v pfiloze ucetni zavérky.

e  Posoudit vhodnost pouziti predpokladu nepretrzitého trvani pfi sestaveni Ucetni zavérky predstavenstvem a to, zda s
ohledem na shromazdéné dlkazni informace existuje vyznamna (materialni) nejistota vyplyvajici z udalosti nebo
podminek, které mohou vyznamné zpochybnit schopnost spolecnosti nepretrzité trvat. Jestlize dojdeme k zavéru, ze
takovd vyznamna (materialni) nejistota existuje, je nasi povinnosti upozornit v nasi zpravé na informace uvedené v této
souvislosti v pfiloze ucetni zavérky, a pokud tyto informace nejsou dostatecné, vyjadfit modifikovany vyrok. Nase
zavéry tykajici se schopnosti spolecnosti nepretrzité trvat vychazeji z dikaznich informaci, které jsme ziskali do data
nasi zpravy. Nicméné budouci udalosti nebo podminky mohou vést k tomu, Ze spolecnost ztrati schopnost nepretrzité
trvat.

e Vyhodnotit celkovou prezentaci, ¢clenéni a obsah Gcetni zavérky, véetné pfilohy, a dale to, zda Géetni zavérka zobrazuje
podkladové transakce a udalosti zpGsobem, ktery vede k vérnému zobrazeni.

Nasi povinnosti je informovat pfedstavenstvo, dozorci radu a vybor pro audit mimo jiné o planovaném rozsahu a nac¢asovani
auditu a o vyznamnych zjisténich, kterd jsme v jeho priibéhu ucinili, véetné zjisténych vyznamnych nedostatkud ve vnitfnim
kontrolnim systému.

Nasi povinnosti je rovnéz poskytnout vyboru pro audit prohldseni o tom, Ze jsme splnili pfislusné etické pozadavky tykajici
se nezdvislosti, a informovat ho o veskerych vztazich a dalSich zaleZitostech, u nichz se Ize redlné domnivat, Ze by mohly
mit vliv na nasi nezavislost, a pfipadnych souvisejicich opattenich.

Dale je nasi povinnosti vybrat na zakladé zaleZitosti, o nichZ jsme informovali pfedstavenstvo, dozor¢i radu a vybor pro
audit, ty, které jsou z hlediska auditu Ucetni zavérky za bézny rok nejvyznamnéjsi, a které tudiz predstavuji hlavni zaleZitosti
auditu, a tyto zaleZitosti popsat v nasi zpravé. Tato povinnost neplati, kdyZz pravni predpisy zakazuji zvefejnéni takové
zalezitosti nebo jestlize ve zcela vyjimecném pfipadé usoudime, Ze bychom o dané zaleZitosti neméli v nasi zpravé
informovat, protoze lze redlné ocekavat, Ze mozné negativni dopady zvefejnéni prevazi nad pfinosem z hlediska vefejného
zdjmu.

ZPRAVY O JINYCH POZADAVCICH STANOVENYCH PRAVNiMI PREDPISY
Informace vyZadované nafizenim Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014

V souladu s élankem 10 odst. 2 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 uvadime v nasi zpravé nezavislého
auditora nasledujici informace vyZzadované nad rdmec mezinarodnich standard( pro audit:

Uréeni auditora a délka provadéni auditu

Auditorem spolecnosti nds dne 30. dubna 2024 urcila valna hromada spolecnosti. Auditorem spolecnosti jsme nepretrzité
5. rok.

Soulad s dodatec¢nou zprdvou pro vybor pro audit

Potvrzujeme, ze nas vyrok k ucetni zavérce uvedeny v této zprave je v souladu s nasi dodate¢nou zpravou pro vybor pro
audit spoleénosti, kterou jsme vyhotovili dle ¢lanku 11 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014.
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Poskytovdani neauditnich sluzeb

Prohlasujeme, Ze nebyly poskytnuty Zaddné neauditni sluzby uvedené v ¢l. 5 nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU)
€. 537/2014. Zéroven jsme Spolec¢nosti ani ji ovlddanym obchodnim spole¢nostem neposkytli Zadné jiné neauditorské
sluzby, které by nebyly uvedeny v pfiloze ucetni zavérky spolecnosti.

Zprava o souladu s nafizenim o ESEF
Provedli jsme zakdzku poskytujici pfimérenou jistotu, jejimz pfedmétem bylo ovéreni souladu ucetni zavérky obsazené ve
vyro¢ni zpravé s ustanovenimi natizeni Komise v prenesené pravomoci (EU) 2019/815 o evropském jednotném

elektronickém formatu, ktera se vztahuji k ucetni zavérce (,,nafizeni o ESEF”).

Odpovédnost predstavenstva

Za vypracovani ucetni zavérky v souladu s nafizenim o ESEF je zodpovédné predstavenstvo Spolecnosti. Pfedstavenstvo
Spolecnosti nese odpovédnost mimo jiné za:

e Navrh, zavedeni a udrzovani vnitfniho kontrolniho systému relevantniho pro uplatfiovani pozadavkd nafizeni
o ESEF.

e Sestaveni Ucetni zavérky obsazené ve vyrocni zpravé v platném formatu XHTML.

Odpovédnost auditora

Nasim ukolem je vyjadfit na zakladé ziskanych dlkaznich informaci nazor na to, zdali Ucetni zavérka obsazena ve vyrocni
zpraveé je ve vSech vyznamnych (materidlnich) ohledech v souladu s pozadavky nafizeni o ESEF. Tuto zakazku poskytujici
pfiméfenou jistotu jsme provedli podle mezinarodniho standardu pro ovérovaci zakazky ISAE 3000 (revidované znéni) —
,Ovérovaci zakazky, které nejsou auditem ani provérkou historickych finanénich informaci“ (ddle jen , ISAE 3000).

Charakter, nacasovani a rozsah zvolenych postupl zavisi na Usudku auditora. Pfiméfena mira jistoty je velka mira jistoty,
nicméné neni zarukou, Ze ovéreni provedené v souladu s vyse uvedenym standardem ve vsech pripadech odhali pfipadny
existujici vyznamny (materidlni) nesoulad s poZadavky nafizeni o ESEF.

V rdmci zvolenych postupl jsme provedli nasledujici ¢innosti:

e Seznamili jsme se s pozadavky natizeni o ESEF.

e Sezndmili jsme se s vnitfnimi kontrolami Spolecnosti relevantnimi pro uplatrfiovani pozadavkd nafizeni o ESEF.

e Identifikovali a vyhodnotili jsme rizika vyznamného (materialniho) nesouladu s poZadavky nafizeni o ESEF zplsobeného
podvodem nebo chybou.

e Na zakladé toho navrhli a provedli postupy s cilem reagovat na vyhodnocena rizika a ziskat pfimérenou jistotu pro ucely
vyjadieni naseho zavéru.

Cilem nasich postupl bylo posoudit, zdali veskeré ucetni zavérky, které jsou obsaZzeny ve vyrocni zpravé, byly sestaveny v
platném formatu XHTML.

Domnivame se, Ze dlkazni informace, které jsme ziskali, poskytuji dostate¢ny a vhodny zaklad pro vyjadieni naseho zavéru.
Zavér

Podle naseho nazoru Ucetni zavérka Spolecnosti za rok koncici 31. prosince 2024 obsaZzend ve vyrocni zpraveé je ve vsech
vyznamnych (materialnich) ohledech v souladu s pozadavky nafizeni o ESEF.

V Praze dne 25. dubna 2025

Auditorska spolecnost: Statutarni auditor:
Deloitte Audit s.r.o. David Batal
evidencni cislo 079 evidencni Cislo 2147
' -~ !L
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Vyroéni finanéni zprdva EPH Financing CZ, a.s. za obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024

Il. Textova ¢ast vyrocni zpravy

1) Charakteristika Spole¢nosti

Obchodni jmeéno: EPH Financing CZ, a.s. (dale ,,Spole¢nost” nebo “Emitent”)

Sidlo: Paiizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika

Identifikacni ¢islo: 043 02 575

LEI kod: 315700JE7S50SPRDNW76

Pravni forma: Akciova spolecnost

Pravni tad: spole¢nost je zaloZena a existuje v souladu s pravnim fadem Ceské republiky,

zejména zakonem ¢. 89/2012 Sb., oblansky zakonik, ve znéni pozdé&jsich piedpisi
(dale jen ,,0Z”) a zdkonem ¢. 90/2012 Sb., o obchodnich korporacich ve znéni
pozdé&jsich predpisi (dale jen ,,ZOK*), zakonem ¢&. 455/1991 Sh., o0 Zivnostenském
podnikani, ve znéni pozdéjsich predpisti a zakonem ¢&. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, ve znéni pozdé&jsich predpist

Telefonni ¢islo: +420 232 005 200

Web: www.epholding.cz

EPH Financing CZ, a.s. vznikla 7. srpna 2015 a byla zapsana do obchodniho rejstfiku vedeném u Méstského
soudu v Praze, oddil B, vliozka 20854.

Vyro¢ni a pololetni finan¢ni zpravy jsou zvefejnény v elektronické podobé na webové strance Spolecnosti
www.epholding.cz, sekce Investoti, ¢ast EPH Financing CZ.

Piedmét podnikani: Sprava vlastniho majetku

Spolecnost vznikla za ucelem vydani cennych papird - dluhopist s pevnym trokovym vynosem 4,20% p.a.
v piedpokladané celkové jmenovité hodnoté emise 2 000 000 tis. K¢ splatnych v roce 2018. DIuhopisy byly
piijaty k obchodovéni na regulovaném trhu Burzy cennych papirti v Praze, a.s. v Ceské republice. Obchodovani
s dluhopisy bylo zahdjeno dnem emise 30. zafi 2015. Centralni depozitaf cennych papiri CR, a.s. pridélil
dluhopistim kod ISIN CZ0003513012. Dluhopisy se plné splatily 30. zati 2018.

9. prosince 2016 byl zahajen druhy upis dluhopist s pevnym urokovym vynosem 3,50% p.a. v predpokladané
celkové jmenovité hodnoté emise 2 000 000 tis. K¢ splatnych v roce 2020. Dluhopisy byly pfijaty k obchodovani
na regulovaném trhu Burzy cennych papirti v Praze, a.s. v Ceské republice. Emitent miize rozhodnout o vydani
dluhopisti ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise dluhopisti, nez byla pfedpokladana celkova jmenovita
hodnota emise dluhopisii. Celkova ¢astka tohoto zvySeni vSak nepiekroc¢i 50 % piedpokladané celkové
jmenovité hodnoty emise dluhopisti. Centralni depozitdé cennych papiri CR, a.s. piidélil dluhopisim kod
ISIN CZ0003515413. Dluhopisy se pln¢ splatily 9. ¢ervna 2020.

Tteti emise dluhopisti byla zahajena dne 16. ¢ervence 2018. Dluhopisy jsou tro¢eny pohyblivou trokovou
sazbou jako soucet referencni sazby (6M PRIBOR) a marze 2,00 % p.a. Pfedpokladana jmenovita hodnota emise
3 000 000 tis. K¢ splatnych v roce 2022. Dluhopisy byly piijaty k obchodovani na regulovaném trhu Burzy
cennych papiri v Praze, a.s. v Ceské republice. Obchodovani s dluhopisy bylo zahajeno dnem emise
16. &ervence 2018. Centralni depozitai cennych papiri CR, a.s. pridélil dluhopisiim kod ISIN CZ0003519407.
Dluhopisy se plné splatily 15. Cervence 2022.

Ctvrta emise dluhopisii byla zahdjena 17. biezna 2020. Dluhopisy nesou pevny trokovy vynos 4,5% p.a. a jsou
splatné v roce 2025. Pfedpokladana celkova jmenovita hodnota emise je 5 000 000 tis. K¢ s moznosti navyseni
az do celkové jmenovité hodnoty 7 500 000 tis. K¢ splatnych v roce 2025. Dluhopisy byly ptijaty k obchodovani
na regulovaném trhu Burzy cennych papirii v Praze, a.s. v Ceské republice. Obchodovani s dluhopisy bylo
zahajeno dnem emise 17. bfezna 2020. Emise dluhopisii byla v pribéhu bfezna a Cervence 2020 uspésné
umisténa. a ziskané prostfedky byly nésledné poskytnuty matefské spolecnosti Energeticky a primyslovy
holding, a.s. v ramci uvérové smlouvy. Centralni depozitat cennych papir CR, a.s. piidélil dluhopisim kéd
ISIN CZ0003524464. Dluhopisy se pln¢ splatily 17. biezna 2025.

Pata emise dluhopist byla zah4jena 19. srpna 2022. Dluhopisy nesou pevny urokovy vynos 8,0% p.a. a jsou
splatné v roce 2027. Pfedpokladana celkova jmenovitd hodnota emise je 1 000 000 tis. K¢ s moznosti navySeni
az do celkové jmenovité hodnoty 2 500 000 tis. K¢. Dluhopisy byly piijaty k obchodovani na regulovaném
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trhu Burzy cennych papirt v Praze, a.s. v Ceské republice. Obchodovani s dluhopisy bylo zahajeno dnem
emise 19. srpna 2022. Emise dluhopist byla v priibéhu srpna 2022 spésné€ umisténa a ziskané prostredky byly
nasledné poskytnuty matetské spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. v rdmci avérové smlouvy.
Centralni depozitat cennych papirti CR, a.s. ptridélil dluhopisim kod ISIN CZ0003542102.

Emitentovi ani dluhopisim nebyl pfidélen rating. Garantorovi byl v roce 2023 udélen rating genturami S&P
Global Ratings (BBB-) a Fitch Ratings (BBB-), v obou ptipadech se stabilnim vyhledem.

Organizacni struktura

Jedinym akciondrem Spolecnosti k 31. prosinci 2024 a 31. prosinci 2023 je:

Podil na zakladnim kapitalu Hlasovaci prava
v tis. K¢ % %
Energeticky a priimyslovy holding, a.s. 2000 100 100
Celkem 2000 100 100

Akcionari Energetického a priimyslového holdingu, a.s. k 31. prosinci 2024 a 31. prosinci 2023 jsou:

Podil na zakladnim kapitalu Hlasovaci prava
% %
EP Group, a.s. 56 plus 1 akcie 56 plus 1 akcie
J&T Energy Holding, a.s. 44 méné 1 akcie 44 méné 1 akcie
Celkem 100 100

Informace o poctu akcii nebo obdobnych cennych papirii predstavujicich podil na emitentovi, které jsou
ve vlastnictvi osob s Fidici pravomoci emitenta, o opcich a srovnatelnych investicnich ndstrojich, jejichz hodnota
se vztahuje k akciim nebo obdobnym cennym papiriim predstavujicich podil na emitentovi k 31. prosinci 2024
a k 31. prosinci 2023 jsou:

Akcie nebo obdobné cenné Opce a srovnatelné

papiry investi¢ni nastroje

ks ks

Clenové statutarniho organu 0 0
Clenové dozoréi rady 0 0
Celkem 0 0

Zakladni kapital Spolecnosti, pln€ splacen, je tvofen 10 kusy kmenovych akcii na jméno v listinné podobé
ve jmenovité hodnoté 200 000 K¢&. Prava a povinnosti spojené s kmenovymi akciemi na jméno jsou definovany
v zakoné o obchodnich korporacich (zakon ¢. 90/2012 Sb., v platném znéni) a ve stanovach Spole¢nosti
v ¢lanku 6. Akcionafi maji pravo obdrzet dividendy a na valné hromad¢ Spolecnosti maji k dispozici 1 hlas na
akcii o jmenovité hodnoté 200 000 K¢.

Jediny akcionaf, spole¢nost Energeticky a pramyslovy holding, a.s. (dale ,,EPH), je akciova spole¢nost se
sidlem Patizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika. Hlavnim pfedmétem cinnosti EPH jsou
korporéatni investice v infrastruktufe a energetice. Kromé téchto dvou hlavnich aktivit Skupina ptisobi v fadé
dalSich oblasti jako jsou napfiklad logistika nebo obchodni zprostfedkovani.

Kone¢nym vétsinovym vlastnikem EP Group, a.s. a EP Investment S. a r.l. je pan Daniel Kfetinsky, predseda
predstavenstva spoleCnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. a piedseda predstavenstva Emitenta.
Kontrola Emitenta osobami nepfimo ovladajicimi je zaloZena na podilu na hlasovacich pravech, ktery odpovida
podilu na z&kladnim kapitalu spole¢nosti. Osoby nepiimo ovladajici vykonavaji dohled nad fizenim spole¢nosti
prostiednictvim své ucasti na valné hromad¢é mateiské spolecnosti Energeticky a pramyslovy holding, a.s.
Opatfeni na zabezpeceni, aby kontrola nebyla zneuzivéna, vyplyvaji ze vSeobecné zadvaznych pravnich predpist.
Osobité opatieni nad ramec vSeobecné zavaznych piedpist Spole¢nost nepiijala.
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Spolecnost je pfimo vlastnéna a ovladana spolecnosti EPH, diky tomu je soucésti konsolidacniho celku
spole¢nosti Energeticky a pramyslovy holding, a.s., se sidlem Patizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska
republika, IC: 283 56 250. Udaje z uéetni zavérky Spoleénosti jsou tedy zahrnovany do konsolidované uéetni
zaveérky (resp. Konsoldiované vyro¢ni zpravy) spolenosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. Tuto
konsolidovanou vyro¢ni zpravu je mozné obdrzet na adrese Energeticky a primyslovy holding, a.s, pfipadné na
internetovych strankach www.epholding.cz ¢i www.justice.cz, ve sbirce listin spole¢nosti Energeticky
a prumyslovy holding, a.s..

EPH Financing CZ, a.s. je finan¢n¢ zavisla na mateiské spole¢nosti EPH, jelikoz veskeré vynosy jsou spojeny
S matefskou spolecnosti. Za dluhy z dluhopisit Spole¢nosti se ve form¢e financni zaruky podle ceského prava
zarucila spole¢nost EPH. Spolecnosti nejsou znamé zadné dtivody, Ze by bylo této zavislosti na skupin¢ EPH
zneuzivano.

2) Sprava a Fizeni Spolecnosti
i. Rizika a zasady Fizeni rizik

Spolecénost je vystavena Fadé rizik, primarné rizika spojena s regulaci a novymi zakony, likvidni rizika a irokova
rizika.

Uverové riziko

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty, ktera hrozi, jestliZze protistrana v transakci s finanénim nastrojem nesplni
své smluvni zavazky. Toto riziko vznika Spolec¢nosti pfedevsim v oblasti Gvérd, jelikoz Spole¢nost poskytla
uvér matef'ské spole¢nosti Energeticky a prumyslovy holding, a.s. Matetska spole¢nost obdrzela rating BBB- se

stabilnim vyhledem od spolecnosti S&P Global Ratings a Fitch Ratings. Spolec¢nost kontinualn¢ sleduje
pfipadné zmény v kreditnim riziku Matetské spolec¢nosti.

Riziko likvidity

Riziko likvidity je riziko, Ze se Spolecnost dostane do potizi s plnénim povinnosti spojenych se svymi finan¢nimi
zavazky, které se vyporadavaji prostfednictvim penéz nebo jinych finanénich aktiv.

Spoleénost dba standartné na to, aby méla dostatek hotovosti a aktiv s krdtkodobou splatnosti (nebo splatnosti
odpovidajici splatnosti o¢ekavanych vydaji) k okamzitému pouziti na kryti ocekavanych provoznich néklada
na 90 dni, a to vcetn¢ splaceni finan¢nich zavazkl, nikoliv vSak na kryti naklad z potencialnich dopadi
extrémnich situaci, které nelze ptiméfené predvidat, naptiklad pfirodnich katastrof.

Urokové riziko

Spolecnost je ve své Cinnosti vystavena nizkému riziku vykyvu urokovych sazeb, protoZze tUrocena aktiva
a uro¢ené zavazky maji téméef stejné datum splatnosti a jsou splatné ve stejné vysi a zaroven reflektuji, formou
urocenti, at’ jiz fixni troCeni nebo variabilni troceni.

Riziko spojené s prdvnim, regulaénim a dafiovym prostiedim

Pravni, regulatorni a danové prostiedi v Ceské republice je predmétem Castych zmén a zakony nemusi byt vzdy
uplatiiovany soudy a organy vefejné moci jednotné.

Zasady a postupy vnitini kontroly a pravidla ptistupu k moZznym rizikim ve vztahu k procesu téetniho
vykaznictvi

Kontrolni systém zahrnuje jak vnitini kontrolni mechanismy vytvoiené v rAmci Spole¢nosti, tak vné&jsi kontrolni
mechanismy. Vnitini kontrolni systém zahrnuje kontrolni mechanismy vytvofené vramci Spole¢nosti.
Zajistuje, vyhodnocuje a minimalizuje provozni, finan¢ni, pravni a jina rizika spole¢nosti. V ramci vnitiniho
kontrolniho systému jsou stanoveny pracovni postupy, rozdéleny pravomoci a odpovédnosti. Vysledky vnitini
kontroly jsou objektivné a pravidelné vyhodnocovany. U piipadnych zjisténi jsou stanovena opatieni K napraveé
zjisténych nedostatkt. Finan¢ni kontrola ve vztahu k procesu Gcetniho vykaznictvi je zajistovana odpovédnymi
zaméstnanci jako soucast vnitiniho Fizeni pfi piipravé operaci pied jejich schvalenim, v pribéhu operaci az po
jejich vyporadani.



http://www.epholding.cz/
http://www.justice.cz/

Vyroéni finanéni zprdva EPH Financing CZ, a.s. za obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024

Spoleénost vede podvojné ucetnictvi za ucetni jednotku a proces ucetniho vykaznictvi je zajistovan
odpovédnymi osobami. Uetni obdobi Spole¢nosti se shoduje s kalendainim rokem. Spole¢nost dodrzuje
veskeré piedpisy z oblasti ucetnictvi a dani, které vyZaduji platné pravni piedpisy. Spole¢nost podléha externimu
auditu a s u¢innosti ke dni 1. fijna 2016 Spolec¢nost ztidila vybor pro audit.

Detailngjsi popis rizik a zasad fizeni je uveden v bodu 14 ptilohy k ucetni zavérce, ktera tvoii soucasti této
vyro¢ni zpravy.

ii. Organy spole¢nosti

Statutarni organ Spole¢nosti k 31. prosinci 2024

Zpusob jednani za Spolecnost: Clenové predstavenstva mlizou zastupovat spolecnost ve vSech zalezitostech,
a to tak, ze za spolecnost jednaji navenek jménem spolecnosti vzdy spolecné dva ¢lenové piedstavenstva.

Piedstavenstvo Spole¢nosti

JUDr. Daniel Kietinsky predseda predstavenstva
Mgr. Marek Spurny ¢len predstavenstva
Mgr. Pavel Horsky ¢len predstavenstva

Pracovni adresa viech ¢lentl piedstavenstva Spoleénosti je: Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska
republika.

JUDr. Daniel Kretinsky

Daniel Kietinsky je predsedou predstavenstva ve spole¢nostech Energeticky a primyslovy holding,
EP Infrastructure a EP Power Europe. Dale je ¢lenem ptedstavenstva n€kolika dcefinych spolecnosti EPH.

Ma bakalatsky titul z politickych véd a titul magistra a doktora prav z Masarykovy univerzity v Brn¢.

Mgr. Pavel Horsky

Pavel Horsky ptedseda vyboru pro posuzovani rizik EPH, ptisobi rovnéz v predstavenstvech a dozorcich radach
nékolika dcefinych a pfidruzenych spoleénosti EPH. Je také mistopfedsedou piedstavenstva mateiské
spole¢nosti Energeticky a primyslovy holding dale pak spole¢nosti EP Infrastructure a EP Power Europe. Pred
nastupem do EPH pracoval jako poradce pro fizeni trznich rizik v bance Royal Bank of Scotland.

Ma magistersky titul z matematiky a fyziky z Masarykovy univerzity v Brnég.

Mgr. Marek Spurny

Marek Spurny pracuje pro skupinu EPH a jeji pravni pfedchiidce od roku 2004. Jako hlavni pravnik skupiny
nese odpovédnost predevsim za uzavirani transakei, pravni vyjednavani a realizaci fuzi a akvizic, korporatnich
restrukturalizaci a za pravni podporu obecné a rovnéz za oblast compliance. Marek Spurny zastava také funkce
ve statutarnich organech: je mistoptedsedou piedstavenstva matetské spoleénosti Energeticky a prumyslovy
holding, dale spole¢nosti EP Infrastructure ¢i EP Power Europe. Obdobné puisobi také v organech dalSich
dcefinych spolecnosti skupiny. Pfed svym néastupem do skupiny pracoval pét let pro ceskou Komisi pro cenné

vvvvvv

Vystudoval pravnickou fakultu Palackého univerzity v Olomouci.

Clenové predstavenstva prohlasuji, Zze nedoslo k zadnému stfetu zajmii. Zadna z 0sob neni v pracovnim poméru
se Spolecnosti. Clenové statutdrniho organu neobdrzeli zadné financni, ani nefinanéni odmény spojené
s vykonem jejich funkce.

Pravomoci statutarniho organu

Predstavenstvo je statutarnim organem Emitenta a je opravnéné jednat jménem Emitenta ve vSech vécech
a zastupuje Spolecnost viici tietim osobam, pfed soudem a pied jinymi organy. Pfedstavenstvu piislusi obchodni
vedeni spole¢nosti.
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Rozhoduje o vSech zalezitostech Spole¢nosti, pokud nejsou zakonem nebo stanovami vyhrazeny do plisobnosti
valné hromady, dozor¢i rady nebo jinych organti spole¢nosti.

Clen piedstavenstva mize pozadat valnou hromadu spole¢nosti o udéleni pokynu tykajiciho se obchodniho
vedeni; tim neni dot¢ena jeho povinnost jednat s péci fadného hospodare.

Predstavenstvo zajistuje fadné vedeni tcetnictvi, predklada valné hromadé ke schvaleni fadnou, mimoiradnou,
pripadné mezitimni ucetni zavérku a v souladu se stanovami také navrh na rozdéleni zisku nebo uhradu ztraty.

Predstavenstvo se pii své ¢innosti fidi obecné zavaznymi pravnimi piedpisy, rozhodnutimi a pokyny valné
hromady, pokud jsou v souladu s pravnimi piedpisy a stanovami, jakoz i svymi rozhodnutimi.

Clenové predstavenstva se vzdy ucastni valné hromady. Clenovi piedstavenstva musi byt udéleno slovo,
kdykoliv o to pozada.

Predstavenstvo je zpusobilé se usnaSet, je-li na jeho zasedani pfitomna nadpoloviéni vétSina Clend
predstavenstva. Predstavenstvo rozhoduje vétSinou hlasti pfitomnych ¢len piedstavenstva. Kazdy clen
predstavenstva ma jeden hlas.

Piedstavenstvo spole¢nosti ma 3 &leny. Cleny piedstavenstva voli a odvolavé valna hromada. Funkéni obdobi
¢lent predstavenstva trva do jejich odvolani valnou hromadou.

Dalsi organy Spoleénosti k 31. prosinci 2024
Dozor¢i rada

Dozorci rada Spolecnosti

Ing. Jan Springl predseda dozor¢i rady
Mgr. Petr Sekanina ¢len dozor¢i rady
Ondiej Novak ¢len dozor¢i rady

Pracovni adresa vsech ¢lenti dozorci rady Spolecnosti je: Patizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska
republika.

r~r

Dozor¢i rada dohliZi na vykon ptisobnosti pfedstavenstva a na ¢innost Spole¢nosti.

Dozor¢i rada spole¢nosti ma 3 ¢leny. Dozoréi rada je zpisobila se usnaset, jsou-li na jejim zasedani ptitomni
alespoii 2 ¢lenové dozor¢i rady. K pfijeti usneseni dozor¢i rady je zapotiebi, aby pro n€ hlasovali nejmén¢ dva
¢lenové dozorci rady. Kazdy ¢len dozor¢i rady mé jeden hlas.

Clenové dozoréi rady prohlasuji, e nedoslo k zadnému stietu zajma. Zadna z 0sob neni v pracovnim poméru
se Spolecnosti. Clenové statutdrniho organu neobdrzeli zadné finan¢ni, ani nefinancni odmény spojené
s vykonem jejich funkce.

Valna hromada

Valna hromada je nejvyS$im organem spole¢nosti. Akcionafi spole¢nosti vykonavaji své pravo podilet se na
fizeni spole¢nosti na valné hromad¢ nebo mimo ni.

Do ptisobnosti valné hromady naleZi:

a) rozhodovani o zméné stanov, nejde-li 0 zménu v dasledku zvySeni zakladniho kapitalu povéfenym
predstavenstvem nebo o zménu, ke které doslo na zéklad¢ jinych pravnich skutecnosti,

b) rozhodovani o zmén¢ vyse zakladniho kapitalu a o povéieni predstavenstva ke zvySeni zakladniho
kapitalu,

€) rozhodovani o moznosti zapocteni penézité pohledavky vici spolecnosti proti pohledavce na splaceni
emisniho kurzu,

d) rozhodovani o vydani vymeénitelnych nebo prioritnich dluhopisd,

e) volba a odvolani ¢lent piedstavenstva,

f)  volba a odvolani ¢lent dozoréi rady,

g) schvaleni fadné, mimofadné nebo konsolidované ucetni zavérky a v ptipadech, kdy jeji vyhotoveni
stanovi jiny pravni predpis, i mezitimni ucetni zavérky,

h) rozhodnuti o rozdéleni zisku nebo jinych vlastnich zdroji, nebo o uhradé ztraty,
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i) rozhodovani o podani Zadosti Kk piijeti ucastnickych cennych papirti spole¢nosti k obchodovani na
evropském regulovaném trhu nebo o vyfazeni téchto cennych papira z obchodovani na evropském
regulovaném trhu,

j)  rozhodnuti o zruSeni spole¢nosti s likvidaci,

k) jmenovéni a odvolani likvidatora,

I)  schvaleni navrhu rozdéleni likvida¢niho zGstatku,

m) schvaleni pfevodu nebo zastaveni zdvodu nebo takové jeho CGasti, ktera by znamenala podstatnou
zménu dosavadni struktury zadvodu nebo podstatnou zménu v pfedmétu podnikani nebo ¢innosti
spole¢nosti,

n) rozhodnuti o pfevzeti G¢inkd jednani uc¢inénych za spole¢nost pied jejim vznikem,

0) schvaleni smlouvy o tichém spolecenstvi, véetné schvaleni jejich zmén a jejiho zruseni,

p) dalsi rozhodnuti, ktera tento zdkon nebo stanovy svéfuji do pisobnosti valné hromady.

Valna hromada si nemize vyhradit rozhodovani ptipadu, které do jeji plisobnosti nesvétuje zakon o obchodnich
korporacich ¢. 90/2012 Sh. nebo stanovy.

Emitent ma jen jediného akcionare, valna hromada se nekona a pisobnost valné hromady vykonava tento jediny
akcionafr. Na jediného akcionafe tak pfechazi postaveni a ptisobnost valné hromady.

Valna hromada (jediny akcionar) rozhoduje usnesenim. Valna hromada je schopna se usnaSet, pokud jsou
pritomni akcionafi vlastnici akcie, jejichz jmenovita hodnota nebo pocet presahuje 30 procent zakladniho
kapitalu. Valna hromada rozhoduje vétsinou hlast pfitomnych akcionafi.

Osobou s fidici pravomoci je piedstavenstvo a dozor¢i rada Spole¢nosti.

Vybor pro audit

Emitent ziidil Vybor pro audit (“Vybor”) s ucinnosti od 1. fijna 2016. Do doby jmenovani ¢lend vyboru pro
audit vykonavala tuto funkci dozor¢i rada Spolecnosti. Vybor pro audit ma dva nezavislé a tfi odborné zptisobilé
Cleny:

Vybor pro Audit Spolecnosti

Ing. Jakub Steinfeld predseda vyboru pro audit (nezavisla osoba)
Ing. Hana Tapalova, MSc. ¢len vyboru pro audit
Ing. Monika Hatlakovéa ¢len vyboru pro audit (nezavisla osoba)

Postaveni a piisobnost vyboru pro audit

Vybor pro audit dohlizi zejména na Géetni vykaznictvi a fizeni rizik Spole¢nosti a piezkoumava vnitini finan¢ni
kontroly (v€etn¢ interniho auditu) a proces statutarniho auditu Spole¢nosti. Vybor pro audit vydava doporuceni
tykajici se vybéru externiho auditora a jeho odménovani, jakoz i politiky poskytovani neauditorskych sluzeb
externim auditorem.

AniZ jsou dotéeny povinnosti ¢lend piedstavenstva a dozor¢i rady Spole¢nosti, ¢len vyboru pro audit vykonava
zejména tyto ¢innosti:

a) sleduje ucinnost vniténi kontroly, systému fizeni rizik,

b) sleduje Géinnost vnitiniho auditu a jeho funkéni nezavislost, je-li funkce vnitiniho auditu ztizena,

c) sleduje postup sestavovani ucetni zaveérky a konsolidované ucetni zavérky a predklada fidicimu nebo
kontrolnimu organu doporuceni k zajisténi integrity systému ucetnictvi a finan¢niho vykaznictvi,

d) doporucCuje auditora kontrolnimu organu s tim, ze toto doporuceni, nestanovi-li pfimo pouzitelny
ptedpis Evropské unie upravujici specifické pozadavky na povinny audit subjektd vefejného zajmu
jinak, fadné odtvodni,

e) posuzuje nezavislost statutdrniho auditora a auditorské spole¢nosti a poskytovani neauditorskych
sluzeb subjektu vefejného zajmu statutarnim auditorem a auditorskou spolecnosti,

f)  projednava s auditorem rizika ohrozujici jeho nezavislost a ochranna opatieni, ktera byla auditorem
ptijata s cilem tato rizika zmirnit,

g) sleduje proces povinného auditu; ptitom vychazi ze souhrnné zpravy o systému zajisténi kvality,

h) vyjadfuje se k vypovédi zavazku ze smlouvy o povinném auditu nebo odstoupeni od smlouvy
0 povinném auditu podle § 17a odst. 1 zak. 93/2009 Sh., zakon o auditorech,



Vyroéni finanéni zprdva EPH Financing CZ, a.s. za obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024

i) posuzuje, zda bude auditorska zakazka predmétem pfezkumu fizeni kvality auditorské zakazky jinym
statutdrnim auditorem vykonavajicim auditorskou Cinnost vlastnim jménem a na vlastni ucet nebo
auditorskou spolecnosti podle ¢l. 4 odst. 3 prvni pododstavec natizeni Evropského parlamentu a Rady
(EU) €. 537/2014,

j) informuje kontrolni organ o vysledku povinného auditu a jeho poznatcich ziskanych ze sledovani
procesu povinného auditu,

k) informuje kontrolni organ, jakym zptuisobem povinny audit pifispél k zajisténi integrity systémi
ucetnictvi a finanéniho vykaznictvi,

I) rozhoduje o pokraovani provadéni povinného auditu auditorem podle ¢l. 4 odst. 3 druhy pododstavec
nafizeni Evropského parlamentu a Rady (EU) €. 537/2014,

m) schvaluje poskytovani jinych neauditorskych sluzeb,

n) schvaluje zpravu o zavérech vybérového fizeni ve vybérovém fizeni v souladu s ¢l. 16 nafizeni
Evropského parlamentu a Rady (EU) ¢. 537/2014 a

0) vykonava dalsi pisobnost podle zakona ¢. 93/2009 Sb., o auditorech nebo pfimo pouZitelného predpisu
Evropské unie upravujiciho specifické pozadavky na povinny audit subjektd vefejného zajmu.

Jednani vyboru pro audit se ti¢astni &lenové vyboru pro audit. Clenové vyboru mohou na jednani ptizvat i dalsi
osoby, pokud to povazuji za vhodné. Na zasedani vyboru se o projednavanych zaleZitostech hlasuje a rozhoduje
usnesenim. Vybor je usnaSenischopny, jestlize je na zasedani ptitomna nadpoloviéni vét§ina ¢lent vyboru.
Kazdy ¢len mé jeden hlas, v ptipadé rovnosti hlasii rozhoduje hlas piedsedy vyboru pro audit.

Cleny vyboru pro audit jmenuje a odvolava valna hromada spoleénosti na dobu neuréitou.

Kromé¢ c¢lenti vyboru pro audit nema Emitent zaveden Zadny systém odménovani, protoZze Spolecnost nema
zadné zamé&stnance a ani osoby s fidici pravomoci nemaji z titulu své funkce narok na zadné odmény. Odména
¢lentm vyboru pro audit je sjednana na zakladé smlouvy o vykonu funkce a ve fixni vysi.

Politika rozmanitosti

Spolec¢nost neuplatiiuje politiku rozmanitosti, nicméné pii obsazovani pozic ve svych organech piistupuje ke
vSem kandidatim nezaujaté, bez ohledu na jejich vék, pohlavi, naboZenské vyznani, etnicky puvod, ndrodnost,
sexualni orientaci, zdravotni postiZzeni, viru nebo svétovy nazor, a posuzuje vyluéné jejich schopnosti a odbornou
zdatnost. Spolec¢nost véii, Zze dynamicky pfistup, nevdzany na pevné stanovene kvoty, vede k vybéru téch
nejkvalitnéjSich kandidati a nejlépe zajisti napliovani jejich podnikatelskych cili. Spole¢nost dusledné
dodrzuje veSkeré pozadavky plynouci ze zdkona ¢. 198/2009 Sh., o rovném zachazeni a o pravnich prostfedcich
ochrany pied diskriminaci.

iii. PInéni kodexu Fizeni a spravy spole¢nosti

Emitent se v soucasné dobé Fidi a dodrZuje veSkeré poZadavky na spravu a fizeni spole¢nosti, Které stanovi
obecné zavazné pravni predpisy Ceské republiky, zejména Zakon o obchodnich korporacich. Emitent pii své
spravé a fizeni neuplatiiuje pravidla stanovend v Kodexu spravy a ftizeni spole¢nosti CR (2018, dale jen
"Kodex").

Pravidla stanovena v Kodexu se v ur¢ité mife prekryvaji s poZadavky kladenymi na spravu a fizeni obecné
zdvaznymi piedpisy Ceské republiky, proto lze fici, ze Emitent néktera pravidla stanovena v Kodexu ke dni
vyhotoveni ucetni zavérky fakticky dodrzuje, nicméné vzhledem k tomu, Ze Emitent pravidla stanovena v
Kodexu, vyslovné do své spravy a fizeni neimplementoval, ¢ini pro ucely této ucetni zavérky prohlaseni, Ze pii
SVé spraveé a fizeni neuplatiiuje pravidla stanovena v Kodexu jako celku.
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3) Ostatni informace

Informace o odménach statutarnim auditoram

V roce 2024 a 2023 byly auditory spoleénosti tétovany nasledujici odmeény (v tis. K¢):

2024 2023
Audit ucetni zavérky a vyro¢ni zpravy 281 264
Odmény uétované za jiné ovéfovaci sluzby 0 0
Odmény uétované za daiové poradenstvi 0 0
Odmény uétované za jiné neauditorské sluzby
Celkem 281 264

Vyznamna soudni Fizeni

Spole¢nost neni a nebyla G¢astnikem Zzadného soudniho sporu ani statniho, rozhod¢iho ¢i arbitrazniho fizeni,
pti¢emz ucastenstvi v soudnich sporech, statnich, rozhod¢ich ¢i arbitraznich fizenich v dohledné budoucnosti
predstavenstvo nepiedpoklada.

Vyznamné smlouvy

Dle védomi Spolecnosti neexistuji Zadné vyznamné smlouvy, mimo smluv uzavienych vramci b&zného
podnikani Spole¢nosti, které by mohly vést ke vzniku zdvazku nebo naroku kteréhokoliv ¢lena skupiny EPH,
ktery by byl podstatny pro schopnost Spole¢nosti plnit zavazky k vlastnikiim dluhopisi.

Majetkové ucasti, které zakladaji rozhodujici vliv Spole¢nosti

Spolecnost neméa zadné majetkové ucasti.

Udaje o organizacnich sloZkach

Spole¢nost v roce 2024 ani v roce 2023 neméla organizacni slozku umisténou v zahranici.

Nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podilua

V prabéhu roku 2024 ani 2023 nedoslo k nabyti vlastnich akcii nebo vlastnich podila.

Vydaje na vyzkum a vyvoj
Spolec¢nost v roce 2024 ani 2023 nevynakladala Zadné vydaje v oblasti vyzkumu a vyvoje.

Udaje o investicich do hmotného a nehmotného dlouhodobého majetku

Spoleénost v priabéhu roku 2024 ani 2023 neuskute¢nila Zadné vyznamné investice do hmotného a nehmotného
dlouhodobého majetku.

Udaje o aktivitach v oblasti ochrany Zivotniho prostiedi a pracovné pravnich vztazich

Spolecnost spliiuje vSechny zakonné ptedpisy v oblasti ochrany Zzivotniho prostfedi a dodrzuje platnou
legislativu v oblasti pracovnépravnich vztahd.

Spolecnost nema zadné zameéstnance.
4) Hospodaiska situace Spole¢nosti

Zakladni ¢iselné udaje o hospodareni Spolecnosti za rok 2024 a srovnani s odpovidajicim obdobim
predchazejiciho roku (tj. za rok 2023)

V obdobi konc¢icim ke dni 31. prosince 2024 Spolecnost vykazala zisk ve vysi 7 458 tis. K¢ (v obdobi kon¢icim
ke dni 31. prosince 2023 vykéazala zisk ve vysi 11 478 tis. K<), a to zejména kviili rozpusténi opravné polozky
ve vysi 5 322 tis. K¢ (v obdobi kon¢icim 31. prosince 2023 zejména kvuli rozpusténi opravné polozky ve vysi
9 626 tis. K¢) a to k uvérim poskytnutym mateiské spoleénosti EPH v souladu s aplikovanym standardem IFRS
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9 (popsano bliZe v bodé 3 (c) piilohy k individualni ucetni zavérce) a vy$sim urokovym vynostim nez nakladim.
Kone¢na vyse opravné polozky k tvérim ¢ini 4 143 tis. K¢ (v obdobi koncicim ke dni 31. prosince 2023 ¢inila
9 465 tis. K¢).

K 31. prosinci 2024 odrazeji finanéni pozici Spole¢nosti z pohledu poskytovani financovani spole¢nostem ve
skupiné EPH celkova aktiva Spole¢nosti ve vysi 10 075 363 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023 jsou celkova aktiva ve
vysi 10 032 027 tis. K<), z nichZ dlouhodoba ¢ast ¢ini 2 412 559 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023 ¢ini dlouhodoba
Cast 9 827 848 tis. K¢).

Dlouhodobé finanéni nastroje predstavuji jistinu uveéru, jejiz splatnost se odviji od splatnosti jistiny dluhopist,
tj. 19. 8.2027 (k 31. prosinci 2023 byla splatnost jistiny dluhopist do 17.3.2025 a 19.8.2027) a dale pak jistinu
uveéru ve vysi 34 585 tis. K¢ se splatnosti do 24.4.2028 viz také bod 9 ptilohy k individualni ucetni zavérce.
Jistina Gvéru se splatnosti 17.3.2025 byla v roce 2023 prezentovana v Dlouhodobych finan¢nich nastrojich,
v roce 2024 je jiZ prezentovana v Kratkodobych finan¢nich nastrojich.

Celkové zavazky Spolecnosti ve vysi 10040 689 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023 ¢ini celkové zavazky
10 004 811 tis. K¢&) tvoii prevazné emitované dluhopisy, jejichz dlouhodoba cast ¢ini 2 380 324 tis. K¢
(k 31. prosinci 2023 tvoii dlouhodobou ¢ast 9 837 302 tis. K&).

K poklesu dlouhodobych aktiv a pasiv Spolec¢nosti doslo zejména reklasifikaci ¢asti dlouhodobych aktiv a pasiv
Spolecnosti do kratkodobych, a to vzhledem k blizicimu se datu splatnosti véru poskytnutého mateiské
spole¢nosti, jejiz splatnost se odviji od splatnosti jistiny dluhopist, tj. 17.3.2025 a naslednému finalnimu
vypotadani ¢tvrté emise dluhopist v bfeznu 2025 ve vysi 7 500 000 tis. K¢.

K nartstu kratkodobych aktiv (k 31. prosinci 2024 ve vysi 7 662 804 tis. K& a k 31. prosinci 2023 ve vysSi
204 179 tis. K&) a pasiv (k 31. prosinci 2024 ve vysi 7 660 365 tis. K& a k 31. prosinci 2023 ve vysi
167 509 tis. K&) Spolecnosti doslo v souvislosti s reklasifikaci z dlouhodobych aktiv a pasiv Spole¢nosti
S ohledem na splatnost Givéru a vyporadani ¢tvrté emise dluhopisti v bfeznu 2025.

K poklesu Pohledavek z obchodnich vztahti ve vysi 228 tis. K& (k 31. prosinci 2023 ve vysi 249 tis. K¢&) doslo
vzniklou fakturaci matetské spole¢nosti, ktera je uhrazena v lednu 2024,

Spole¢nost v daném obdobi vykazuje kladny vlastni kapital ve vySi 34 674 tis. K& (za obdobi konéici
31. prosince 2023 ve vysi 27 216 tis. K¢), a to diky rozhodnutim jediného akcionare Spole¢nosti o priplatku
mimo zakladni kapital ve vySi 20 000 tis. K¢ v dubnu 2022 a 10 000 tis. K& v prosinci 2018 (prezentovany
v poloZce rozvahy Ostatni kapitalové fondy).

Ve sledovaném obdobi nebylo ucinéno rozhodnuti se zasadnim vlivem na Spolecnost, ptipadné jeji akcionare.
Rozhodnuti organti Spole¢nosti se tykala bézné agendy spojené s vykazovanou ¢innosti Spole¢nosti a plnéni
povinnosti stanovenych témto organum platnou pravni Gipravou a stanovami Spole¢nosti.

Udaje o ofekavané hospodai‘ské situaci v pristim roce

V roce 2025 Spole¢nost hodla pokrac¢ovat ve své primarni ¢innosti, a to emisi a spravé dluhopist a poskytovani
uvéru/zaptjcéek spole¢nostem ve Skupiné EPH. S tim je spojeno, Ze ve skladbé vysledkd Spolecnosti se
neocekavaji zasadni zmény a vysledky Spolecnosti budou primarné ovlivnény piijmy ve form¢ uroku
z poskytnutych putjcek, vydaji spojenymi s vydanymi dluhopisy a pifipadnymi opravnymi polozkami
k poskytnutym pujckam tvotenych v souladu s pravidly IFRS.

5) Emise dluhopisi a vyuZiti vytézku z jejich prodeje

Jak jiz bylo uvedeno v bod¢ 1 Textové ¢asti vyro¢ni zpravy, emitent existuje vylucné s cilem realizace emise
dluhopist a hlavnim predmétem jeho ¢innosti je poskytovani Gvéri/zapijcek spoleénostem ve Skupiné EPH.
Jedinym zdrojem ptijmt Emitenta tak jsou splatky uvért/zapujéek od spoleénosti ze Skupiny EPH. Emitent
neprovadi Zadnou investi¢ni ¢innost.

Emitent poskytl prostiedky ziskané z emise svych dluhopist formou pujéek svému jedinému akcionafi
spole¢nosti Energeticky a pramyslovy holding, a.s., se sidlem Patizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska

republika, IC: 283 56 250, spisova znatka B 21747 vedené u Méstského soudu v Praze (dile jen , EPH").
Spolecnost EPH ziskané prostfedky pouzila v ramci fizeni likvidity skupiny EPH vcetné refinancovani jiné
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zadluzenosti EPH a ostatnich ¢leni skupiny EPH. Zakladni informace o uvérovych smlouvach jsou uvedeny
V nasledujicim bod¢ Vyro¢ni zpravy — IV. Zprava o vztazich (konkrétné bod V.1.1.).

Finan¢ni a ekonomicka situace Emitenta, jeho podnikatelska ¢innost, postaveni na trhu a schopnost plnit dluhy
z dluhopist zavisi na schopnosti EPH fadné a v¢as plnit svoje dluhy va¢i Emitentovi. Tato schopnost zavisi na
likviditni situaci EPH, ktera se odviji zejména od vysledkti hospodafeni dcefinych spole¢nosti EPH a jejich
schopnosti generovat volné zdroje, pravni a dafiové regulace a omezeni v disledku smluvnich ujednani. Emitent
je tedy vystaven sekundarnimu riziku zavislosti na rizicich tykajicich se skupiny EPH, zejména rizikim
plynoucich z regulace a regulatornich zasahi do energetického trhu (regulatorni tarify, kapacitni platby
a obdobné zasahy), z geopolitické situace, z technickych poruch a piipadného nedostatku ne¢kterych vstupnich
komodit, jako je naptiklad zemni plyn, a z omezeni na zéklad€ rozhodnuti regulatort.

6) Zéakladni informace o skupiné EPH

Za obdobi konéici/k

v mil. Eur Za obdob_i k(_)néici/k 31. prosinci 2023
31. prosinci 2024 (p'epracovano)
Auditovano

Vynosy 23331 23981
Provozni zisk/-ztrata 1701 2 805
Zéakladni EBITDA 2550 3576
Cisty finanéni dluh 4396 4828
Aktiva celkem 26 410 28 855
z toho: dlouhodoba 15423 15914
z toho: kratkodoba 10 987 12 941
Vlastni kapital celkem 8 139 9210
Zavazky celkem 18 271 19 645
z toho: dlouhodobé 9758 11313
z toho: kratkodobé 8513 8332
Penézni toky z provozni ¢innosti 3497 3620
Penézni toky z investi¢ni ¢innosti -1 084 -1332
Penézni toky z finanéni ¢innosti -2 464 -1796

Ukazatel Zakladni EBITDA je hlavnim indikatorem, ktery pfedstavenstvo skupiny EPH vyuZziva k posouzeni
vykonnosti svych provoznich segmentt. Uvedeny ukazatel zdkladni EBITDA je definovan jako provozni zisk
plus odpisy a amortizace, a je dale o¢i$tén o ptipadny dopad zaporného goodwillu. Vypocet ukazatele Zakladni
EBITDA i Cisty finanéni dluh Ize najit ve Vyro¢ni zpravé skupiny EPH zvefejnéné na webu www.epholding.cz.

Udaje za obdobi kongici/k 31. prosinci 2023 v tabulce vy3e jsou z EPH konsolidované uéetni zavérky za Gietni
obdobi konéici 31. 12. 2023 sestavené na zakladé Mezinarodnich standardf Gcetniho vykaznictvi upravenych
pravem Evropskych spole¢enstvi, které byly ovéfeny auditorem Deloitte Audit s.r.0., se sidlem Praha 2, Budova
Churchill 1, Ttalska 2851/67, Vinohrady, PSC 120 00, Ceska republika, IC: 496 20 592. Auditor vydal
k uvedenym uéetnim zavérkam vyrok ,,bez vyhrad“.

Udaje za obdobi kongici k 31. prosinci 2024 v tabulce vyse jsou z EPH konsolidované uéetni zavérky za téetni
obdobi konc¢ici 31. prosince 2024 sestavené na zakladé¢ Mezinarodnich standardii ucetniho vykaznictvi, které
byly schvaleny pro pouziti v Evropské unii a které byly ovéfeny auditorem Deloitte Audit s.r.0., se sidlem Praha
2, Budova Churchill I, Italska 2851/67, Vinohrady, PSC 120 00, Ceska republika, IC: 496 20 592. Auditor vydal
k uvedenym ucetnim zavérkam vyrok ,,bez vyhrad®.

V roce 2024 doslo k poklesu vynostt EPH o 3%, coz bylo doprovazeno jesté vyraznéj$im snizenim ukazatele
EBITDA o0 29%. Tento vyvoj se tykal pfedev§im segmentu flexibilni vyroby energie a primarné byl zplisoben
poklesem spreadt a snizenim cen komodit, které mély zasadni vliv na celkovou finan¢ni vykonnost EPH.
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i. Prehled podnikani

Spolecnost Energeticky a pramyslovy holding je akciova spole¢nost, se sidlem Pafizska 130/26, Josefov,
110 00 Praha, Ceska republika. Spolecnost byla zaloZena dne 7. 8. 2009 a zapsana do obchodniho rejstiiku
dne 10. 8. 20009.

Hlavni aktivity spole¢nosti jsou firemni investice do energetiky, plynarenstvi a tézebniho primyslu, logistické
a zajiStovaci operace.

Skupina EPH (dale ,,skupina EPH®) je pfedni evropska energeticka skupina, ptsobici pfevazné na Slovensku,
v Ceské republice, v Némecku, v Italii, ve Spojeném kralovstvi (véetnd oblasti Severniho Irska), Irsku, ve
Francii, Svycarsku a Holandsku. Jedna se o vertikaln& integrovanou energetickou utilitu pokryvajici kompletni
fetézec Cinnosti v odvétvi energetiky. Zahrnuje celkem vice nez 70 spolecnosti z oblasti vyroby tepla a elekttiny
z klasickych i obnovitelnych zdroji véetné distribuce téchto energii, stejné jako obchodu s elektfinou, plynem,
respektive jejich dodavky koncovym zakaznikim, a v neposledni fad¢ v oblasti plynarenstvi, ktery zahrnuje
zejména piepravu, distribuci a skladovani plynu.

Pramérny pocet zaméstnanci spole¢nosti ze skupiny EPH v obdobi koncici k 31. prosince 2024 byl
10 518 (2023: 10 967).

Skupina EPH je vnitin¢ ¢lenéna do dvou hlavnich pilitd — EP Infrastructure (dale ,,EPIF), ktera zastieSuje
spole¢nosti provozujici piedevsim piepravu plynu, distribuci plynu a elektfiny, skladovani plynu a infrastrukturu
pro vyrobu tepla a segment Power Generation, ktery zastieSuje spole¢nosti provozujici piedevsim vyrobu
elektfiny z konvencnich zdroji, vyrobu elektfiny z obnovitelnych zdroji.

Skupina EPH pusobi v nasledujicich oblastech:

Plynéarenstvi

Prosttednictvim skupiny SPP Infrastructure (SPPI; ktera je soucast Skupiny EPIF a v niz EPIF nepfimo drzi
49% podil a plnou manaZzerskou kontrolu) vlastni podil v plynarenskych aktivech, které¢ pokryvaji pfepravu,
distribuci a skladovani plynu. Ovladana plynarenska aktiva tvofi jednu z nejvétSich plynarenskych skupin
ve stiedni Evrop€, jsou kliCovym pfepravcem ruského zemniho plynu do EU a jsou témé&f monopolnim
distributorem plynu do firem a doméacnosti na Slovensku.

Vyroba elektiiny

Klicovymi vyrobci elektiiny skupiny EPH jsou moderni plynové elektrarny, elektrarny na spalovani biomasy
a jedna cernouhelna elektrarna v Italii, dale cernouhelné, vétrné a fotovoltaické elektrarny ve Francii, dvojice
paroplynovych zatfizeni a elektrarna na spalovani biomasy ve Spojeném kralovstvi, dvé paroplynové elektrarny
v Severnim Irsku, a nakonec také paroplynova elektrarna v Irsku. V Némecku ma skupina EPH elektrarnu
Schkopau s &istym instalovanym vykonem 900 MWe. Cista kapacita italskych elektraren je 4 757 MWe
(a zaroven skupina EPH vlastni 50 % ve spole¢nosti Ergosud S.p.A. jenz vlastni plynovou elektrarnu s ¢istym
instalovanym vykonem 834 MWe), elektrarny v Anglii celkem 2 104 MWe, elektrarny v Severnim Irsku celkem
1 472 MWe a elektrarny v Irské republice 384 MWe, elektrarny ve Francii celkem 745 MWe a v roce 2023
koupilo EPH plynové elektrarny v Nizozemsku s instalovanym vykonem 2 603 MWe (v¢etné 50% vlastnéného
podilu v plynové elektrarn€ Enecogen s Cistym instalovanym vykonem 950 MWe). Vyroba elekttfiny v téchto
spole¢nostech je soustiedéna v ramci Skupiny Power Generation.

Skupina EPH je také jednim z nejvétsich vyrobcli elektfiny (véetné podpirnych sluzeb) v Ceské republice.
Vsechny zdroje skupiny EPH v Ceské republice pracuji v rezimu kogenerace (kombinované vyroby), kdy vedle
elektfiny produkuji a dodavaji spotiebitelim také tepelnou energii. VSechny doméci klasické zdroje skupiny
EPH dodavaji také tzv. podptirné sluzby pro prenosovou energetickou soustavu v Ceské republice. EPH fidi
uvedené elektrarny prostiednictvim Skupiny EPIF.

Distribuce a dodavka energii

Distribuci elektfiny v oblasti centralniho Slovenska a dale dodavky energii koncovym zakaznikiim na Slovensku
realizuje Skupina EPIF prostfednictvim spolecnosti SSE.
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V Ceské republice a na Slovensku je skupina EPH vyznamnym hra¢em v oblasti obchodu s elektfinou a plynem
a jejich dodavek koncovym zakaznikiim. Dodavku energii zédkazniklim zajistuje spolecnost EP ENERGY
TRADING, a.s. (EPET), Dobra Energie s.r.o. primarné v Ceské republice a SSE primarné ve Slovenské
republice. Obé spole¢nosti jsou soucasti Skupiny EPIF.

Teplarenstvi

S celkovou normalizovanou ro¢ni dodavkou tepla ceskym koncovym odbérateltim ptiblizné 7,4 PJ patti skupina
EPH k nejvyznamngjsim dodavateltim tepla koncovym spotiebitelim v Ceské republice. Kogeneraéni zdroje
skupiny EPH zasobuji v Ceské republice teplem celkem zhruba 150 tisic domacnosti, a to v Plzni (Plzefiska
teplarenska), v Hradci Kralové, Pardubicich a Chrudimi (Elektrarny Opatovice), Litvinové a Most¢ (United
Energy), ale i v dal$ich municipalitdch. Pfitom dodavaji teplarny skupiny EPH ve vSech uvedenych méstech
teplo 1 primyslovym podnikiim, firmam ¢i institucim. EPH tidi sva teplarenska aktiva prostfednictvim Skupiny
EPIF.

Obnovitelné zdroje

Skupina EPH zahrnuje obnovitelné zdroje s aktualni celkovou ¢istou instalovanou kapacitou 66 MWe v ramci
Skupiny EPIF a dalSich 659 MWe ¢istého instalovaného vykonu ve Skupiné Power Generation. Jedna se o
vétrné elektrarny, fotovoltaické zdroje, bioplynové elektrarny a elektrarny na biomasu vyrabé&jici obnovitelnou
energii v Ceské republice, na Slovensku, v Némecku, ve Velké Britanii, v Italii a ve Francii.

Logistika a obchod s energetickymi komoditami

Skupina EPH se zamétuje také na obchod s uhlim, v¢etné prodeje vedlejsich energetickych produktt. Je rovnéz
vyznamnym hradc¢em v oblasti pfepravy sypkych materialti, a to jak ve vnitrostatni, tak v mezinarodni prepravé.

ii. Vyznamné trhy, na kterych skupina EPH pisobi

Slovenska republika

Slovenska republika je ¢lenem Evropské unie od roku 2004. Tato zem¢ ma kreditni rating udéleny S&P A+,
Moody‘s A3 a Fitch A-. V roce 2023 ¢inil po¢et obyvatel v této zemi 5,4 milioni a jeji realné HDP na hlavu za
rok 2023 ¢inilo 22 533 EUR (https://slovak.statistics.sk/).

v

Ceskd republika

Ceska republika je ¢lenem Evropské unie od roku 2004. Tato zemé ma kreditni rating udéleny S&P AA-,
Moody‘s Aa3 a Fitch AA-. V roce 2023 ¢inil pocet obyvatel v této zemi vice neZ 10.9 milionu a jeji realné HDP
na hlavu za rok 2023 ¢inilo 17 370 EUR (https://www.czso.cz/).

Italska republika

Italska republika je zakladajicim ¢lenskym statem Evropské unie. Tato zemé ma kreditni rating ud€leny S&P
BBB, Moody‘s Baa3 a Fitch BBB. V roce 2023 ¢inil pocet obyvatel v této zemi téméi 59 miliond a jeji realné
HDP na hlavu za rok 2023 ¢inilo 35 435 EUR (https://www.istat.it/).

Spojené kralovstvi Velké Britanie a Severniho Irska

Tato zemé& ma kreditni rating udéleny S&P AA, Moody‘s Aa3 a Fitch AA-. V roce 2023 ¢&inil pocet obyvatel
Vtéto zemi pfiblizn¢ 68 milioni a jeji redlné HDP na hlavu za rok 2023 cinilo 49 700 EUR
(https://www.ons.gov.uk/).

Spolkova republika Néemecko

Spolkova republika Némecko je zakladajicim ¢lenem Evropské unie. Tato zem¢€ ma kreditni rating udéleny S&P
AAA, Moody‘s Aaa a Fitch AAA. V roce 2023 ¢inil pocet obyvatel v této zemi 84,7 milionutl a jeji realné HDP
na hlavu za rok 2023 ¢inilo 54,343 USD (https://data.worldbank.org).
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Francouzska republika

Francouzska republika je zakladajicim ¢lenem Evropské unie. Tato zemé ma kreditni rating udéleny S&P A-,
Moody‘s Aa3 a Fitch AA-. V roce 2023 ¢inil pocet obyvatel v této zemi 68.4 milionti a jeji realné HDP na hlavu
za rok 2023 ¢inilo 41 300 EUR (https://www.insee.fr/).

Nizozemské kralovstvi

Nizozemské kralovstvi je zakladajicim ¢lenem Evropské unie. Tato zemé ma kreditni rating udéleny S&P AAA,
Moody‘s Aaa a Fitch AAA. V roce 2023 ¢inil poéet obyvatel v této zemi 17.9 miliond a jeji realné HDP na
hlavu za rok 2023 ¢inilo 59 600 EUR (https://www.cbs.nl/).

Skupina EPH dale ptisobi mimo jiné na izemi Irska, Svycarska, Slovinska a Polska.
iii. Vyvoj v energetickém sektoru, kde skupina EPH puisobi

Nejnovéjsi vyvoj

Evropské ceny zemniho plynu zdstavaji na zac¢atku roku 2025 vysoce nestabilni, coz je zplisobeno omezenim
dodavek, geopolitickymi nejistotami a ménici se dynamikou poptavky. Po zastaveni tranzitu ruského plynu ptes
Ukrajinu na za¢atku roku 2025 se zvysila zavislost Evropy na LNG, coz vedlo k vyraznému napéti na globalnim
trhu s plynem. Navzdory dostate¢né tirovné skladovani plynu na zacatku zimy 2024 se zasoby rychle vycerpaly
kvili chladn&jSimu pocasi a snizenym dodavkam z Ruska, coz vyvolalo obavy ohledné doplnéni kapacit pied
dalsi zimou. Nékteré zemé nesplnily cile Evropské komise tykajici se objemu skladovani plynu, coz poukazuje
na slabiny v planovani a zabezpe€eni dodavek. Geopolitické nejistoty, rizika dodavek a politické reakce nadale
ovliviiuji pohyby cen, pficemz ceny TTF pravdépodobné ziistanou nad tradi¢ni hranici ekonomického prechodu
od uhli k plynu, aby zajistily dostatecné mnozstvi LNG dostupného na trhu. Evropské trhy s energii zlstavaji
vysoce volatilni az do roku 2027, kdy se o¢ekava rozsifeni kapacit LNG.

Spotreba elektiiny

Poptavku po elektfiné v Evropé se v roce 2024 nepodatilo do znacné miry oZzivit, protoZe spotieba byla negativné
ovlivnéna slabymi ekonomickymi podminkami, vysokou mirou inflace a zvySenymi urokovymi sazbami.
Primyslovy sektor, zejména energeticky naro¢na odvétvi v Némecku, zaznamenal trvaly pokles poptavky, coz
vedlo ktomu, ze chemicky a automobilovy primysl utrpél vyrazné ztraty. Politika EU zaméfend na
dekarbonizaci a také dlouhodobé zmény chovani domacnosti i firem v dasledku vysokych cen energii dale
tlumily oZiveni spotieby. Spotieba elektiiny zustala v EU vyrazné pod trovni z roku 2019, pfi¢emz Némecko
se nepatrné zlepsilo o 0,3 % nad troven pfed pandemii, Francie zGstala stabilni a Spojené kralovstvi pokracovalo
v poklesu, ¢imz podtrhlo strukturalni pfechod k nizsi zavislosti na sitové elektting.

Vyroba elektriny

V roce 2024 pokracovalo postupné vyfazovani uhelnych kapacit, coZ spole¢né s expanzi obnovitelnych zdroji
vedlo k dalsimu mezirocnimu poklesu vyroby elektfiny z fosilnich paliv o 10 % (610 TWh). V Némecku
elektrarny na hnédé a cerné uhli klesly pomérové o 35 %, coz zvysilo zavislost na preshrani¢nich tocich
elektfiny. Produkce z vétrné a solarni energie, podpofena piiznivym pocCasim a masivni expanzi solarnich
elektraren, poprvé piekonala vyrobu z fosilnich paliv, a to o 86 TWh. Vyznamny rist zaznamenala
I hydroenergetika a jaderna energetika, zejména diky zlepSené dostupnosti reaktorti ve Francii. I pfes levnéjsi
ceny plynu a zlepSenou ziskovost plynovych elektraren celkova vyroba elektiiny z plynu klesla, coz odrazi
pokracujici pfechod k nizkoemisnim zdrojtim.

uhli

V roce 2024 doslo k poklesu cen uhli dle API2 z pfiblizné 118 $/t na zacatku roku na 95 $/t na jeho konci, coz
bylo zplsobeno pietrvavajici nadmérnou nabidkou a slabou poptavkou. Globalni poptavka po uhli vzrostla
pouze 0 1,2 %, zatimco v EU klesla o 15 % diky rozvoji obnovitelnych zdroji a zlepSenému vykonu jaderné
energetiky. Podobné trendy byly zaznamenany v USA, Japonsku a Jizni Koreji, zatimco Cina a Indie vykazaly
naopak rist poptavky. Cina zvysila domaci tézbu, aby sniZila zavislost na dovozu, a Indie rozsitila produkci
0 8 %, zejména diky t&zb¢ v blocich urcenych pro vlastni spotiebu (tzv. captive blocks). Zasoby uhli klesaly
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v regionech odklangjicich se od uhli, zatimco v hlavnich spottebitelskych zemich, jako je Cina a Indie, ztstaly
vysoké, coz ovlivnilo ceny na svétovém trhu.

Zemni plyn

Spotieba zemniho plynu v Evropé v roce 2024 mirné poklesla jiz tietim rokem po sobé&, pficemz chladnéjsi
pocasi ¢asteéné zmirnilo dopady tbytku poptavky kvili uzavieni velkych primyslovych spottebiteli. Poptavka
po plynu pro vytapéni vzrostla o 1,1 bem, zatimco spotieba v energetice klesla kvli ristu obnovitelnych zdrojt
a vys$i dostupnosti francouzskych jadernych elektraren. Norsko zdstalo nejvétsim dodavatelem plynu, jehoz
export vzrostl o 7,6 % na 113 bem diky mensimu poctu udrzbovych odstavek. Ruské dodavky plynu zistaly
hluboko pod historickymi hodnotami, pfi¢emz tranzit pfes Ukrajinu byl na zacatku roku 2025 ukoncen.
Produkce v Nizozemsku, Dansku a Velké Britanii déle klesala, zatimco exporty ze severni Afriky byly omezeny
vyc¢erpavanim zdroju.

Evropské emisni povolenky

Poptavku po EUAs oslabilo snizeni emisi v energetice, rlst obnovitelnych zdroju a slabé ekonomické oziveni.
I pfes rust cen plynu na jafe zlstaly ceny povolenek v rozmezi 60—70 EUR/t. Nabidka povolenek vzrostla 0 5 %
diky rozsifeni oblasti puisobnosti tak, aby zahrnovala emise z namoini dopravy, a také dodate¢nym aukcim.
Evropské komise navrhla novy klimaticky cil do roku 2040, jehoz cilem je snizeni emisi sklenikovych plyni
090 %, ale diskuze o tomto cili byly zastinény rostoucimi obavami o konkurenceschopnost evropského
pramyslu.

Zdroje udaji uvedenych vyse naleznete ve vyrocni zprave spolecnosti Energeticky a primyslovy hodling a.s. za
rok 2024.

iv. Informace o trendech

Dle informaci dostupnych Spole¢nosti od data zvefejnéni auditované nekonsolidované ucetni zavérky EPH za
rok 2024 nedoslo k zadné podstatné negativni zméné€ vyhlidek skupiny EPH ani nenastaly jakékoli vyznamné
zmény finan¢ni vykonnosti EPH.

Spolecnosti ke dni vypracovani této vyrocni zpravy nejsou znamy trendy, nejistoty, naroky, povinnosti nebo
udalosti, které by s realnou pravdépodobnosti mély mit podstatny vliv na vyhlidky EPH nejméné na bézny
financ¢ni rok.

Vzhledem ke skutecnosti, ze skupina EPH ptisobi v energetickém odvétvi, existuje cela fada faktort a trendd,
které na skupinu EPH (a tedy neptimo i na EPH a Spole¢nost) mohou mit vliv.

V oblasti plynarenstvi je mozné povaZovat za trend posledni doby snaha EU sniZit energetickou zavislost na
ruském plynu, coZ vede k budovani alternativnich pfepravnich tras a koridorti a klicovou roli také hraje
energeticka bezpe¢nost regionu.

Z hlediska Skupiny EPH jsou trendy zaméfeny pievazné na faktory urcujici cenu elektrické energie a komodit
na evropskych trzich. Vyrobni kapacity skupiny EPH v8ak nejsou kriticky zavislé na cenach elektrické energie,
diky riznym druhtim paliv a diverzifikaci aktivit skupiny EPH. Distribuce tepla podléha regulaci a dodavka
tepla je rovnéz ovlivnénd snahou odbérateltt o minimalizaci tepelnych ztrat v podobé realizace zateplovani
budov, hledani vhodnych schémat vytapéni s cilem uspofit na nakladech za teplo atd.

Na evropskych energetickych trzich, kde skupina plisobi se skupina aktivné podili na zajistovani stability siti a
to v rdmci podplrnych sluzeb a kapacitnich plateb ur¢enych pro nové i stavajici elektrarny. Tyto nabyly na
vyznamu ptedev§im po vypuknuti valky na Ukrajin€ a s ni spojenou energetickou krizi. Z toho titulu skupina
vyznamné investuje do novych flexibilnich paroplynovych elektraren schopnych v budoucnu spoluspalovat ve
vyznamné mife vodik a déle také do bateriovych tlozist’, které maji pomoci zajist'ovat stabilitu siti.



Vyroéni finanéni zprdva EPH Financing CZ, a.s. za obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024

1) Dalsi externi vlivy

Vojenska operace na Ukrajiné

V souvislosti s probihajicim vojenskym konfliktem na Ukrajiné a souvisejicimi sankcemi namifenymi proti
Ruské federaci, Spole¢nost identifikovala rizika a pfijala pfiméfena opatieni na zmirnéni vlivu na své podnikani.
Na zékladé dostupnych informaci a aktualniho vyvoje Spole¢nost neustale analyzuje situaci a posuzuje jeji
pfimy dopad na Spolecnost. Vedeni Spole¢nosti posoudilo potencialni dopady této situace na sviij provoz
a podnikani a dospélo k zavéru, ze v soucasnosti nema vyznamny vliv na tuto ucetni zavérku, ani na predpoklad
nepietrzitého trvani podniku v roce 2025. Nelze vSak vyloucit dalsi negativni vyvoj této situace, coz by mohlo
nasledn€ mit negativni dopad na Spolecnost, jeji podnikani, finanéni situaci, vysledky, penézni toky a celkové

vyhlidky.
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I1I. CESTNE PROHLASENI

Predstavenstvo a dozoréi rada dnes projednaly a schvalily Vyroéni zpravu spoleénosti EPH Financing CZ, a.s.,
(dale jako ,,Spole€nost™) za rok kongici 31. prosince 2024 pfipravenou podle eské ticetni legislativy.

Statutarni cetni zavérka SpoleCnosti byla sestavena podle Mezinarodnich Udetnich standardii (IAS)
a Mezinarodnich standardl finanéniho vykaznictvi (IFRS) vydavanych Radou pro Gletni standardy (IASB)
prijatych Evropskou unii.

Dle naseho nejlep§iho védomi podava predlozena vyroSni zprava i udetni zavérka vérny a poctivy obraz
o finanéni situaci, podnikatelské &innosti a vysledcich hospodafeni Spole¢nosti za uplynulé uéetni obdobi
a o vyhlidkach budouciho vyvoje finan¢ni situace, podnikatelské &innosti a vysledkii hospodafeni.

Doporucujeme Vyro¢ni zpravu k pfijeti a schvaleni na valné hromadeé.

V Praze, dne 25. dubna 2025

/1
bl F

L /
Marek Spurny | Pavel Horsky
Clen predstavenstva / Clen pl'"edstavens_,fva

f



Vyroéni finanéni zprdva EPH Financing CZ, a.s. za obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024

IV.ZPRAVA O VZTAZICH

mezi ovladajici a ovladanou osobou a o vztazich mezi ovlddanou osobou a ostatnimi osobami ovladanymi
stejnou ovladajici osobou (propojenymi osobami)

vypracovana predstavenstvem spolecnosti EPH Financing CZ, a.s., se sidlem PafiZska 130/26, Josefov, 110 00
Praha 1, IC: 043 02 575, na zaklad¢ ustanoveni §82 odst. 1 zakona ¢.90/2012 Sb., o obchodnich spolecnostech

a druzstvech, v platném znéni

(,Zprava“)

l.
Preambule

Zprava je vypracovana dle § 82 zakona ¢. 90/2012 sb., o obchodnich spole¢nostech a druzstvech, v platném
znéni (,,ZOK*").

Zprava byla pfedana k prezkoumani dozorc¢i radé spolecnosti v souladu s §83 (1) ZOK a s jejim stanoviskem
bude seznamena valna hromada spolecnosti rozhodujici o schvaleni fadné ucetni zavérky a o rozdéleni zisku
nebo o uhrad¢ ztraty.

Zprava je zpracovana za ucetni obdobi roku 2024.

1.
Struktura vztahu mezi osobami

OVLADANA OSOBA
Ovvlédanou osobou je EPH Financing CZ, a.s. se sidlem Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1,
IC: 043 02 575, zapsana v obchodnim rejstiiku vedenym Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 20854.

PRIMO OVLADAJICI OSOBY

Energeticky a primyslovy holding, a.s., 5
sidlo: Parizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika
IC: 283 56 250

NEPRIMO OVLADAJICI OSOBY

EP Investment S.ar.l.
sidlo: 2, Place de Paris, L — 2314, Lucembursko
reg. ¢.: B 184488

EP Group, a.s.
sidlo: Parizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceskd republika
IC: 086 49 197

OSTATNI OVLADANE OSOBY

Struktura vztahli ovladajici osoby EP Investment S.a.r.l. a skupin ovladanych osob, které jsou ovladany touto
ovladajici osobou, je uveden v Piiloze ¢. 1 ke Zpravé. Priloha tedy neobsahuje kompletni vlastnickou strukturu
spolecnosti EP Investment S.a.r.1., a také v ni nejsou uvedeni akcionaii, kteti drzi nekontrolni podily.
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11,
Uloha ovladané osoby, zpiisob a prostitedky ovladani

Uloha ovladané osoby

e spréva vlastniho majetku,
e emise dluhopisi,
e poskytovani zaptjcek, uveérd nebo jinych forem financovani spfiznénym spole¢nostem.

Zpisob a prostiedky ovladani

Ovladajici osoba ma vétsinovy podil na hlasovacich pravech ve spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. a uplatiiuje
ve spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. rozhodujici vliv.

V.
Pi-ehled jednani v roce 2024 dle § 82 odst. 2 pism. d) zakona ¢. 90/2012 Sbh.,
0 obchodnich spole¢nostech a druzstvech

V roce 2024 nebylo na popud nebo v zajmu ovladajici osoby u¢inéno zadné jednani tykajici se majetku
presahujiciho 10% vlastniho kapitalu ovladané osoby zjisténého podle posledni Gcetni zaveérky.

\Y

Smlouvy uzaviené mezi spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. a ostatnimi
propojenymi osobami

V.1.1.
V roce 2024 byly v platnosti nasledujici ivérové smlouvy uzaviené se spole¢nostmi ve skupiné
Energeticky a priumyslovy holding, a.s.:

Dne 24. dubna 2019 byla podepsana Smlouva o Gvéru véetné platnych dodatkd mezi spole¢nosti Energeticky
a prumyslovy holding, a.s. jako dluznikem a spolecnosti EPH Financing CZ, a.s. jako véfitelem maximalng
do celkové vySe 30 000 000 K¢, se splatnosti 24. dubna 2028 a Urokem odpovidajici souétu 12M PRIBOR
a marze ve vysi 2,56% per annum, pficemz uroky jsou ro¢né kapitalizovany vzdy k prvnimu pracovnimu dni
kazdého kalendainiho roku.

Dne 13. biezna 2020 byla podepsana Smlouva o Gvéru mezi spole¢nosti Energeticky a primyslovy holding, a.s.
jako dluznikem a spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. jako véfitelem maximalné do celkové vyse
7 500 000 000 K¢, s konecnou splatnosti 14. biezna 2025. Dluznik se zavazuje zaplatit vétiteli za poskytnuti
uvéru urok v thrnné vysi rovnajici se souctu veskerych urokd (pfed zdanénim), které musi vétitel zaplatit
majitelim dluhopist od data vydani dluhopist do data splaceni dluhopist na zakladé emisnich podminek.

Dne 19. ¢ervence 2022 byla podepsana Smlouva o uvéru mezi spole¢nosti Energeticky a primyslovy holding,
a.s. jako dluznikem a spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. jako véfitelem maximalné do celkové vyse
2 500 000 000 K¢, s kone¢nou splatnosti 17. srpna 2027. Dluznik se zavazuje zaplatit vétiteli za poskytnuti
uvéru urok v thmné vysi rovnajici se souctu veskerych urokt (pfed zdanénim), které musi véfitel zaplatit
majitelim dluhopisti od data vydani dluhopisii do data splaceni dluhopisti na zakladé emisnich podminek.
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V.1.2.
Ostatni smlouvy platné v roce 2024 uzaviené se spole¢nostmi ve skupiné Energeticky
a prumyslovy holding, a.s.:

Dne 1. fijna 2016 byly podepsany Smlouvy o vykonu funkce s ¢leny vyboru pro audit a spole¢nosti EPH
Financing CZ, a.s.

Dne 1. listopadu 2017 byla podepsana Smlouva o vykonu funkce s ¢lenem vyboru pro audit a spole¢nosti EPH
Financing CZ, a.s.

Finanéni zaruka za dluhy spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. vydana spole¢nosti Energeticky a primyslovy
holding, a.s. dne 10. inora 2020.

Financ¢ni zaruka za dluhy spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. vydana spolecnosti Energeticky a primyslovy
holding, a.s. dne 24. ¢ervna 2022.

V.1.3.
V roce 2024 byly v platnosti nasledujici provozni smlouvy uzaviené se spole¢nostmi ve skupiné
Energeticky a primyslovy holding, a.s.:

Smlouva o podnajmu prostor slouzicich k podnikani ze dne 7. srpna 2015 uzaviena mezi spoleCnosti
EP Investment Advisors, s.r.o0. jako najemcem a spolecnosti EPH Financing CZ, a.s. jako podnajemcem.

Smlouva o poskytovani odborné pomoci mezi spolecnosti EP Investment Advisors, s.r.o. jako poskytovatelem
sluzby a spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. jako klientem, s platnosti po¢inaje kalendainim rokem 2021.

VI.
Jiné pravni ukony ucinéné mezi spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. a
ostatnimi propojenymi osobami

Kromé vyse uvedeného nebyly uzavieny zadné dal$i smlouvy mezi spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. a
propojenymi osobami a nedoslo mezi nimi k Zadnému plnéni ¢i protipInéni.

Spole¢nost EPH Financing CZ, a.s. nepfijala ani neuskutecnila Zadné jiné pravni ukony ani opatieni v zajmu
nebo na popud propojenych osob.

VII.
Transakce, pohledavky a zavazky spolecnosti EPH Financing CZ, a.s. vici
propojenym osobam

Pohledavky a zavazky spoleénosti EPH Financing CZ, a.s. transakce v prib&hu roku 2024 za propojenymi
osobami shrnuji tabulky nize.
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Pi‘ehled otevienych ziistatkii se sp¥iznénymi osobami k 31. prosinci 2024

v tisicich K¢ Pohledivky a Zavazky a
ostatni finanéni ostatni finanéni
aktiva zdvazky

K 31.12.2024 K 31.12.2024
K mateiské spole¢nosti

Z titulu poskytnutého ivéru 10 072 381 -

Z titulu prefakturace nakladd 228 -

Spoletnosti ovlddané kencovymi akcionafi

Z titulu fakturace nakladi - 219

Celkem 10 072 609 219

v tisicich K& Vynosy Niklady
2024 2024

K mateiské spoleénosti

Z titulu nab&hlého troku k uvéru 567971 -

Z titulu pfefakturace nakladi 2208

Spoleénosti ovladané koncovymi akcionafi - 237

Celkem 5§70 179 237

VIII.

ProhlaSujeme, Ze jsme do zpravy o vztazich mezi propojenymi osobami spoleénosti EPH Financing CZ, a.s.
vyhotovené dle ustanoveni § 82 odst. 1 zdkona o obchodnich spole¢nostech a druzstvech (zakon &. 90/2012 Sb.,
v platném znénf) pro ti¢etni obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024 uvedli veskeré informace znamé
k datu podpisu této zpravy o:

= smlouvach mezi propojenymi osobami

= pinéni a protiplnéni poskytnutém propojenym osobim

= jinych pravnich ukonech uginénych v zijmu téchto osob

=  veskerych opatfenich pfijatych nebo uskute¢nénych v zajmu nebo na popud téchto osob

Veskeré transakce mezi spoleénosti EPH Financing CZ, a.s. a ovladajici osobou ¢i osobami ovladanymi stejnou
osobou, byly uzavieny za b&znych trznich podminek. Pfedstavenstvo spoleénosti EPH Financing CZ, a.s. dale
konstatuje, Zze spolec¢nost EPH Financing CZ, a.s. nebyla Zadnym zptsobem poskozena jednanim ovladajici
osoby &i osoby ovladané stejnou osobou. Veskeré transakce mezi ovladanou a ovladajici osobou, resp. osobami
ovladanymi stejnou ovladajici osobou, byly realizovany na zéklad€ obvyklych smluvnich podminek.

Spoleénostl EPH Financing CZ, a.s. nevznikla na zaklad¢ smluvnich a jinych Vhahu s propojenymi osobami

zadna djma & majetkova vyhoda nebo nevyhoda. —
V Praze, dne 31. bfezna 2025 / /

Marék Spurny Pavel Horsky
Clen pfedstavenstva Clen pfedstavehstva
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Priloha C. 1

EP Investment S.a r.l.

Ostatni
EP Equity Investment S.a r.l. EP Group, a.s.

EP Energy Transition, a.s.

Energeticky a pramyslovy holding, a.s. EC Investments a.s.

Ostatni

EP Infrastructure, a.s. EP Power Europe, a.s. Ostatni
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V. Zpréava piedstavenstva o podnikatelské ¢innosti a o stavu majetku Spole¢nosti

l.
Organy Spole¢nosti pracovaly v uvedeném sloZeni

Slozent predstavenstva k 31. prosinci 2024

e JUDr. Daniel Kietinsky (pfedseda piedstavenstva)
e Mgr. Marek Spurny (¢len predstavenstva)
e Mgr. Pavel Horsky (¢len predstavenstva)

Slozeni dozorci rady k 31. prosinci 2024:

e Ing. Jan Springl (pfedseda dozor¢i rady)
e Magr. Petr Sekanina (¢len dozorci rady)
e Ondfej Novék (¢len dozor¢i rady)

1.
Podnikatelska ¢innost a stav majetku

Vznik Spolecnosti 7. srpna 2015 byl ucelové zaméten na vydani cennych papiri - dluhopisii. Prvni
emise z 30.9.2015, kdy se upsal maximalni mozny objem dluhopisti 3 miliardy K¢, byla plné splacena
v zaii 2018.

Na Gsp&Snou prvni emisi Spolecnost navazala druhou emisi dluhopisi v 2016 ve stejné vysi a s pevnym
urokovym vynosem 3,50% p.a., Centralni depozitai cennych papiri CR, a.s. pfidélil dluhopisim kod
ISIN CZ0003515413. Emise byla pln¢ splacena v ¢ervnu 2020.

Tteti emise dluhopisti byla zahajena dne 16. Cervence 2018. Dluhopisy jsou urofeny pohyblivou
urokovou sazbou jako soucet referencni sazby (6M PRIBOR) a marze 2,00 % p.a. Pfedpokladana
jmenovita hodnota emise 3 000 000 tis. K¢ splatnych vroce 2022. Dluhopisy byly pfijaty
k obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennych papird v Praze, a.s. v Ceské republice.
Obchodovani s dluhopisy bylo zahajeno dnem emise 16. ¢ervence 2018. Centralni depozitai cennych
papira CR, a.s. piidélil dluhopistim kod ISIN CZ0003519407. Dluhopisy se pIné splatily 15. &ervence
2022.

Ctvrta emise dluhopisti byla zahajena 17. biezna 2020. Dluhopisy nesou pevny urokovy vynos 4,5%
p.a. a jsou splatné v roce 2025. Pfedpokladana celkové jmenovitd hodnota emise je 5 000 000 tis. K¢ s
moZnosti navyseni az do celkové jmenovité hodnoty 7 500 000 tis. K¢ splatnych v roce 2025. Emise
dluhopist byla v prubéhu biezna a Cervence 2020 uspesne umisténa a ziskané prostfedky byly nasledné
poskytnuty mateiské spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. v rdmci uvérové smlouvy.
Centralni depozitai cennych papirtt CR, a.s. pfidélil dluhopistim kod ISIN CZ0003524464. Dluhopisy
se pln¢ splatily 17. bfezna 2025.

Pata emise dluhopist byla zahajena 19. srpna 2022. Dluhopisy nesou pevny urokovy vynos 8,0% p.a.
a jsou splatné v roce 2027. Pfedpokladana celkova jmenovitd hodnota emise je 1 000 000 tis. K&
s moznosti navySeni az do celkové jmenovité hodnoty 2 500 000 tis. K¢. Dluhopisy byly pfijaty k
obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennych papirt v Praze, a.s. v Ceské republice. Obchodovani
s dluhopisy bylo zahajeno dnem emise 19. srpna 2022. Emise dluhopisii byla v pribéhu srpna 2022
uspéSné umisténa a ziskané prostiedky byly nasledné poskytnuty matetské spolecnosti Energeticky a
pramyslovy holding, a.s. v ramci ivérové smlouvy. Centralni depozitai cennych papira CR, a.s. pidélil
dluhopisim kod ISIN CZ0003542102.
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Z:akladni ¢iselné udaje o hospodai‘eni Spole¢nosti za rok 2024 a srovnani s odpovidajicim
obdobim predchazejiciho roku (tj. za rok 2023)

V obdobi koncicim ke dni 31. prosince 2024 Spole¢nost vykazala zisk ve vysi 7 458 tis. K¢ (v obdobi koncicim
ke dni 31. prosince 2023 vykazala zisk ve vysi 11 478 tis. K<), a to zejména kvtli rozpusténi opravné polozky
ve vysi 5 322 tis. K¢ (v obdobi kon¢icim 31. prosince 2023 zejména kvili rozpusténi opravné polozky ve vysi
9 626 tis. K¢) a to k tivérim poskytnutym matei'ské spole¢nosti EPH v souladu s aplikovanym standardem IFRS
9 (popsano bliZe v bodé 3 (c) piilohy k individualni ucetni zavérce) a vy$§im urokovym vynostim nez nakladim.
Kone¢na vyse opravné polozky k tvérim ¢ini 4 143 tis. K¢ (v obdobi koncicim ke dni 31. prosince 2023 ¢inila
9 465 tis. K¢).

K 31. prosinci 2024 odrazeji finanéni pozici Spole¢nosti z pohledu poskytovani financovani spole¢nostem ve
skupiné EPH celkova aktiva Spolecnosti ve vysi 10 075 363 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023 jsou celkova aktiva ve
vysi 10 032 027 tis. K¢), z nichZ dlouhodoba ¢ast ¢ini 2 412 559 tis. K& (k 31. prosinci 2023 ¢ini dlouhodoba
cast 9 827 848 tis. K¢).

Dlouhodobé finan¢ni néstroje predstavuji jistinu tivéru, jejiz splatnost se odviji od splatnosti jistiny dluhopisi,
tj. 19. 8.2027 (k 31. prosinci 2023 byla splatnost jistiny dluhopist do 17.3.2025 a 19.8.2027) a dale pak jistinu
uvéru ve vysi 34 585 tis. K¢ se splatnosti do 24.4.2028 viz také bod 9 piilohy k individualni Géetni zavérce.
Jistina uvéru se splatnosti 17.3.2025 byla v roce 2023 prezentovana v Dlouhodobych finan¢nich néstrojich,
v roce 2024 je jiz prezentovéna v Kratkodobych finanénich nastrojich.

Celkové zavazky Spolecnosti ve vysi 10040 689 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023 ¢ini celkové zavazky
10 004 811 tis. K¢&) tvoii prevazné emitované dluhopisy, jejichz dlouhodoba cast ¢ini 2 380 324 tis. K¢
(k 31. prosinci 2023 tvoii dlouhodobou &ast 9 837 302 tis. K¢).

K poklesu dlouhodobych aktiv a pasiv Spolec¢nosti doslo zejména reklasifikaci ¢asti dlouhodobych aktiv a pasiv
Spolecnosti do kratkodobych, a to vzhledem k blizicimu se datu splatnosti Gvéru poskytnutého mateiské
spolecnosti, jejiz splatnost se odviji od splatnosti jistiny dluhopist, tj. 17.3.2025 a naslednému findlnimu
vyporadani ¢tvrté emise dluhopisti v bfeznu 2025 ve vysi 7 500 000 tis. K¢.

K nartstu kratkodobych aktiv (k 31. prosinci 2024 ve vysi 7 662 804 tis. K¢ a k 31. prosinci 2023 ve vysSi
204 179 tis. K&) a pasiv (k 31. prosinci 2024 ve vysi 7 660 365 tis. K& a k 31. prosinci 2023 ve vysi
167 509 tis. K&) Spolecnosti doslo v souvislosti s reklasifikaci z dlouhodobych aktiv a pasiv Spole¢nosti
S ohledem na splatnost Givéru a vyporadani ¢tvrté emise dluhopist v bieznu 2025.

K poklesu Pohledavek z obchodnich vztahti ve vysi 228 tis. K& (k 31. prosinci 2023 ve vysi 249 tis. K¢) doslo
vzniklou fakturaci mateiské spolecnosti, ktera je uhrazena v lednu 2024.

Spolecnost v daném obdobi vykazuje kladny vlastni kapital ve vysi 34 674 tis. K¢ (za obdobi koncici
31. prosince 2023 ve vysi 27 216 tis. K¢), a to diky rozhodnutim jediného akcionafe Spole¢nosti o piiplatku
mimo zakladni kapital ve vySi 20 000 tis. K& v dubnu 2022 a 10 000 tis. K& v prosinci 2018 (prezentovany
v poloZce rozvahy Ostatni kapitalové fondy).

Ve sledovaném obdobi nebylo u¢inéno rozhodnuti se zdsadnim vlivem na Spole¢nost, pfipadné jeji akcionafe.
Rozhodnuti organti Spole¢nosti se tykala bézné agendy spojené s vykazovanou ¢innosti Spole¢nosti a plnéni
povinnosti stanovenych témto organum platnou pravni tipravou a stanovami Spole¢nosti.

Koncepce ¢innosti Spole¢nosti pro rok 2025:

Spole¢nost hodla pokracovat ve své primarni ¢innosti, a to emisi a spravé dluhopist a poskytovani
uvéru/zapujcek spole¢nostem ve Skupiné EPH. S tim je spojeno, Ze ve skladbé vysledkt Spole¢nosti
se neocekavaji zasadni zmény a vysledky Spole¢nosti budou primarné ovlivnény piijmy ve formé
urok z poskytnutych pujcek, vydaji spojenymi s vydanymi dluhopisy a piipadnymi opravnymi
poloZzkami k poskytnutym ptijékam tvorenymi v souladu s pravidly IFRS.

V roce 2024 nedoslo ke zménam ve sloZzeni orgdnid Spolecnosti a ke zménam v obchodnim rejstiiku.



Vyrotni finan¢ni zprava EPH Financing CZ, a.s. za obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024

11
Diileziti rozhodnuti organu Spole¢nosti

Vroce 2024 nebylo u€inéno Zidné rozhodnuti se zésadnim jvlivem na Spoleénost, piipadné jejt
akcionéfe. Rozhodnuti orgéanii Spole¢nosti se tykala b&Zné agéndy spojené s vykonavanou ¢innosti
Spole¢nosti a pinéni povinnosti stanovenych témto organiim|plamou pravnj Upravou a stanovami

Spole¢nosti. / / /

V Praze, dne 25. dubna 2025 Iz /f;.f:" 37 S §
1 / ol /f..f’ &
.: / .r'! /4 ' I."’f | 4
/ﬂflarek Spumy " Pavel Horsl-(y,-"l Ir'fl

Clen predstavenstva / Clen predstalenstva
/
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VI. Individualni Uc¢etni zavérka k 31. 12. 2024

EPH Financing CZ, a.s.

Individualni G¢etni zavérka
k 31. prosinci 2024

v souladu s Mezinarodnimi standardy G¢etniho vykaznictvi
ve znéni ptijatém Evropskou unii
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Individualni Vykaz o Uplném vysledku

Vv tisicich K¢

Bod prilohy 2024 2023
Vynosy 12 2208 2229
Néklady (Sluzby) 12 (2 008) (2 029)
Provozni zisk 200 200
Finanéni vynosy 13 567 971 565519
Finanéni néklady 13 (565 467) (563 433)
Zména opravné polozky k finanénim nastrojii 13 5322 9 626
Cisté finanéni vynosy/(naklady) 7826 11712
Zisk/(ztrata) pred zdanénim 8 026 11912
Néklady na dafi z pfijma 11 (568) (434)
Zisk/(ztrata) za obdobi 7 458 11478
UpIny hospodaisky vysledek celkem za u&etni obdobi 7 458 11 478
Uplny hospodaisky vysledek celkem pFipadajici:
Vlastnikiim ovladajici spolecnosti
Zisk/(ztrata) za ucetni obdobi z pokracujicich ¢innosti 7 458 11 478
Nekontrolnim podilim
Zisk/(ztrata) za GiCetni obdobi z pokracujicich ¢innosti
Uplny hospodaisky vysledek celkem za u&etni obdobi 7 458 11 478
Zikladni a zi'edény zisk na akcii z pokracujicich ¢innosti v K¢ 745 800 1 147 800
Zakladni a ziedény zisk na akcii celkem 745 800 1147 800

Piiloha k individualni u¢etni zavérce na stranach 6 az 32 tvoii nedilnou soucast této tiGetni zavérky.
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Individualni vykaz o finanéni pozici
v tisicich K¢

Aktiva

Finan¢ni nastroje a jina financni aktiva
z toho viic¢i materské spolecnosti

Dlouhodoba aktiva celkem

Pohledavky z obchodnich vztahti a jina aktiva

z toho viic¢i materské spolecnosti
Finan¢ni nastroje a jina financni aktiva

z toho viic¢i materské spolecnosti
Zalohy a jiné ¢asové rozlisené platby
Penize a penézni ekvivalenty
Kratkodobé aktiva celkem
Aktiva celkem

Vlastni kapital

Zékladni kapital

Ostatni kapitalové fondy

Nerozdéleny zisk a uplny hospodarsky vysledek za obdobi
Vlastni kapital celkem

Zavazky

Finan¢ni nastroje a jiné financni zavazky

Dlouhodobé zavazky celkem

Z&vazky z obchodnich vztahi a jiné zavazky
Finan¢ni nastroje a jiné financni zavazky
Danové zavazky

Kratkodobé zavazky celkem

Zavazky celkem

Vlastni kapital a zavazky celkem

Bod prilohy

10

11

K 31.12.2024 K 31.12.2023
2412 559 9827848
2 412 559 9827848
2412 559 9827848
228 249

228 249

7 659 822 200 740
7659 822 200 740
2754 3190

7 662 804 204 179
10 075 363 10032 027
2000 2 000

30 000 30 000
2674 (4 784)
34674 27216
2380 324 9837 302
2380 324 9837 302
219 283

7 659 907 166 963
239 263

7 660 365 167 509
10 040 689 10004 811
10 075 363 10032 027

Piiloha k individualni u¢etni zavérce na stranach 6 az 32 tvoii nedilnou soucast této Gcetni zavérky.
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Individualni vykaz zmén vlastniho kapitalu

v tisicich K¢
Zakladni Ostatni Nerozdéleny zisk Vlastni kapital
kapital kapitalové minulych let celkem
fondy
Stav k 31. prosinci 2022 2000 30 000 (16 262) 15738
Uplny hospoddisky vysledek celkem za iicetni obdobi:
Zisk nebo (ztrata) 11 478 11478
Stav k 31. prosinci 2023 2000 30 000 (4784) 27 216
Uplny hospoddisky vysledek celkem za iicetni obdobi:
Zisk nebo (ztrata) 7458 7 458
Stav k 31. prosinci 2024 2000 30 000 2674 34674

Vlastni kapital ve vysi 34 674 tis. K¢ ptipada vlastnikim ovladajici spole¢nosti.

Piiloha k individualni u¢etni zavérce na stranach 6 az 32 tvoii nedilnou soucast této tiGetni zavérky.
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Individualni vykaz o penéZnich tocich

v tisicich K¢

PROVOZNI CINNOST

Zisk/(ztrata) za ucetni obdobi po zdanéni
Dan z pfijmi za béznou ¢innost
Zména stavu opravnych polozek
Cisty tirokovy vynos
Upravy o ostatni nepen&zni operace
Provozni zisk/(ztrata) pied zménami pracovniho kapitalu
Zména stavu pohledavek z obchodnich vztaht a jinych aktiv
Zména stavu zdvazki z obchodnich vztaht a jinych zavazkl
Penize generované z (pouZité v) provozni ¢innosti
Ptijmy z emise dluhopisti, bez transakénich poplatkil
Splatka emise dluhopisti
Uvér poskytnuty mateiské spoleénosti
Splatka uveru poskytnutého mateiské spolecnosti
Nékup vlastnich dluhopist
Vyplacené troky
Piijaté uroky
Zaplacena dan z pfijmi za béznou ¢innost
PenéZni tok generovany z (pouZity v) provozni ¢innosti
FINANCNI CINNOST
Vklady pené&Znich prostiedki do vlastniho kapitalu
Penézni tok generovany z finan¢ni ¢innosti nebo v ni pouZity

Cisté zvySeni (snizeni) penéznich prostredkii a penéznich ekvivalentii

Stav penéZnich prostfedki a penéZnich ekvivalenti na pocatku
uéetniho obdobi

Stav penéZnich prostiedkii a penéZnich ekvivalenti na konci
ucetniho obdobi

Za obdobi

dvanacti mésicta

Bod od 1.1.2024 do
prilohy 31.12.2024

7458

11 568
13 (5 322)
13 (2 504)
200

(108)

64

156

(529 500)
529 500
(592)
(436)

(436)
3190

2754

Za obdobi
dvanacti mésict
od 1.1.2023 do
31.12.2023

11 478
434
(9 626)
(2 086)
200
(1371)
(20)
(1191)

(529 500)
529 500
(292)

(1 483)

(1 483)
4673

3190

Piiloha k individualni ¢etni zavérce na stranach 6 az 32 tvoii nedilnou soucast této tiGetni zavérky.
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Priloha k individualni uéetni zavérce

1.

V/Seobecné informace

EPH Financing CZ, a.s. (“Spole¢nost” nebo ,,Emitent*) vznikla 7. srpna 2015 zapsanim do obchodniho
rejstiiku pod spisovou znatkou B 20854 vedenou Mé&stskym soudem v Praze, IC spole¢nosti je 043 02 575,
LEI kod: 315700JE7S50SPRDNW?76.

Hlavni ¢innosti Spole¢nosti je emise a sprava dluhopisti a poskytovani avért/zaptujcek spoleCnostem ve
Skupin¢ EPH.

Hospodaftsky rok je shodny s kalendainim rokem. Individualni Ucetni zavérka byla sestavena za obdobi
od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024 (,,2024%). Individudlni U¢etni zavérka za minulé G¢etni obdobi byla
sestavena za hospodarsky rok od 1. ledna 2023 do 31. prosince 2023 (,,2023*).

Vyro¢ni a pololetni zpravy jsou zvetfejnény v elektronické podobé na webové strance SpoleCnosti
www.epholding.cz, sekce Investofi, ¢ast EPH Financing CZ. Udaje v ucetni zavérce byly ovéfené
auditorem.

Sidlo Spolecnosti
Patizska 130/26,
Josefov, 110 00 Praha 1
Ceska republika

Piedmét podnikani:
Sprava vlastniho majetku

Spolec¢nost vznikla za ucelem vydani cennych papirQ - dluhopisii s pevnym urokovym vynosem 4,20%
p.a. v predpokladané celkové jmenovité hodnoté emise 2 000 000 tis. K¢ splatnych v roce 2018. DIuhopisy
byly piijaty k obchodovani na regulovaném trhu Burzy cennych papirti v Praze, a.s., v Ceské republice.
Obchodovani s dluhopisy bylo zahdjeno dnem emise 30. zaii 2015. Centralni depozitai cennych papirt
CR, a.s. piidélil dluhopistim kéd ISIN CZ0003513012. Dluhopisy se plné splatily 30. zati 2018.

9. prosince 2016 byl zahijen druhy upis dluhopisi s pevnym turokovym vynosem 3,50% p.a. v
predpokladané celkové jmenovité hodnot€ emise 2 000 000 tis. K¢ splatnych v roce 2020. DIuhopisy byly
piijaty k obchodovéani na regulovaném trhu Burzy cennych papira v Praze, a.s., v Ceské republice.
Emitent mtze rozhodnout o vydani dluhopisti ve vétsi celkové jmenovité hodnoté emise dluhopisi, nez
byla predpokladana celkova jmenovita hodnota emise dluhopisti. Celkova castka tohoto zvySeni vSak
nepiekroc¢i 50 % predpokladané celkové jmenovité hodnoty emise dluhopisii. Centralni depozitai cennych
papirti CR, a.s. pfidélil dluhopistim kod ISIN CZ0003515413. Dluhopisy se plné splatily 9. Eervna 2020.

Tteti emise dluhopisii byla zahéjena dne 16. Cervence 2018. Dluhopisy jsou tiro¢eny pohyblivou urokovou
sazbou jako soucet referen¢ni sazby (6M PRIBOR) a marze 2,00 % p.a. Pfredpokladana jmenovita hodnota
emise 3 000 000 tis. K& splatnych v roce 2022. Dluhopisy byly piijaty k obchodovani na regulovaném
trhu Burzy cennych papirti v Praze, a.s. v Ceské republice. Obchodovani s dluhopisy bylo zahajeno dnem
emise 16. Gervence 2018. Centralni depozitai cennych papiri CR, a.s. piidélil dluhopistim kod ISIN
CZ0003519407. Dluhopisy se plné splatily 15. Cervence 2022.

Ctvrta emise dluhopist byla zahajena 17. biezna 2020. Dluhopisy nesou pevny tGrokovy vynos 4,50% p.a.
a jsou splatné v roce 2025. Pfedpokladand celkova jmenovitd hodnota emise je 5000 000 tis. K¢ s
moZnosti navySeni az do celkové jmenovité hodnoty 7 500 000 tis. K¢& splatnych v roce 2025. Emise
dluhopisi byla v pribéhu bfezna a cervence 2020 spesné umisténa a ziskané prostiedky byly nasledné
poskytnuty matetrské spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. v ramci uveérové smlouvy.
Centralni depozitai cennych papirti CR, a.s. pridélil dluhopistim koéd ISIN CZ0003524464. Dluhopisy se
plné splatily 17. bfezna 2025.

Pata emise dluhopist byla zahajena 19. srpna 2022. Dluhopisy nesou pevny Urokovy vynos 8,0% p.a. a
jsou splatné v roce 2027. Piedpokladana celkova jmenovita hodnota emise je 1 000 000 tis. K& s mozZnosti
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navyseni az do celkové jmenovité hodnoty 2 500 000 tis. K¢. Dluhopisy byly pfijaty k obchodovani na
regulovaném trhu Burzy cennych papirii v Praze, a.s. v Ceské republice. Obchodovani s dluhopisy bylo
zahdjeno dnem emise 19. srpna 2022. Emise dluhopist byla v pribéhu srpna 2022 spe$n€ umisténa a
ziskané prostiedky byly nasledné poskytnuty matefské spole¢nosti Energeticky a primyslovy holding,
a.s. v ramci Gvérové smlouvy. Centralni depozitai cennych papirti CR, a.s. ptidélil dluhopistim kod ISIN
CZ0003542102.

Emitentovi ani dluhopistim nebyl pfid€len rating.

Statutarni organ Spole¢nosti k 31. prosinci 2024 a 31. prosinci 2023
SloZeni predstavenstva:

o JUDr. Daniel Ktetinsky (pfedseda piedstavenstva)
o Mgr. Marek Spurny (¢len predstavenstva)
e Mgr. Pavel Horsky (¢len predstavenstva)

SloZeni dozorci rady:

e Ing. Jan Springl (piedseda dozoréi rady)
e Mgr. Petr Sekanina (¢len dozor¢i rady)
e Ondiej Novék (¢len dozor¢i rady)

Stiety zajmu U ¢lend fidicich a dozor¢ich organt neexistuji.

Organizaéni struktura:

Jedinym akciondrrem Spolecnosti k 31. prosinci 2024 a 31. prosinci 2023 je:

Podil na zakladnim kapitalu Hlasovaci prava
v tis. K¢ % %
Energeticky a primyslovy holding, a.s. 2000 100 100
Celkem 2 000 100 100

Akcionari Energetického a priimyslového holdingu, a.s. k 31. prosinci 2024 a 31. prosinci 2023 jsou:

Podil na zakladnim kapitalu Hlasovaci prava
% %
EP Group, a.s. 56 plus 1 akcie 56 plus 1 akcie
J&T Energy Holding, a.s. 44 méné 1 akcie 44 méné 1 akcie
Celkem 100 100

Informace o poctu akcii nebo obdobnych cennych papiri predstavujicich podil na emitentovi, které jsou
ve vlastnictvi 0sob s Fidici pravomoci emitenta, o opcich a srovnatelnych investicnich ndstrojich, jejichz
hodnota se vztahuje K akciim nebo obdobnym cennym papirim piedstavujicich podil na emitentovi
k 31. prosinci 2024 a 30. prosinci 2023 jsou:

Akcie nebo obdobné cenné Opce a srovnatelné

papiry investi¢ni nastroje

ks ks

Clenové statutarniho organu 0 0
Clenové dozoréi rady 0 0

Celkem
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Spolecnost je soucasti konsolida¢niho celku Skupiny EPH.

vvvvv

spole¢nost EP Investment S. a r.1., se sidlem Place de Paris 2, 2314 Lucemburské velkovévodstvi. Tato
spole¢nost je ultimatni matetskou spole¢nosti jediného akcionafe Spole¢nosti.

Jediny akcionaf, spole¢nost Energeticky a prumyslovy holding, a.s. (dale ,,EPH), je akciova spole¢nost
se sidlem Pafizska 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Ceska republika. Hlavnim pfedmétem ¢innosti EPH
jsou korporatni investice v infrastruktufe a energetice. Kromé téchto dvou hlavnich aktivit Skupina ptisobi
v fad¢ dalSich oblasti jako jsou logistika nebo obchodni zprostiedkovani.

Koneénym vétSinovym vlastnikem spole¢nosti EP Group, a.s. a EP Investment S. a r.l. je pan Daniel
Kietinsky, predseda piedstavenstva spolecnosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. a predseda
predstavenstva Emitenta. Kontrola Emitenta osobami nepiimo ovladajicimi je zaloZena na podilu na
hlasovacich pravech, ktery odpovida podilu na zakladnim kapitalu spole¢nosti. Osoby neptimo ovladajici
vykonévaji dohled nad fizenim spoleCnosti prostiednictvim své ucasti na valné hromad€¢ matetské
spole¢nosti Energeticky a pramyslovy holding, a.s. Opatfeni na zabezpeCeni, aby kontrola nebyla
zneuzivana, vyplyvaji ze v§eobecné zavaznych pravnich predpisi. Osobité opatfeni nad raimec v§eobecné
zavaznych predpistt Spole¢nost nepiijala.

Spolecnost je pfimo vlastnéna a ovladana spole¢nosti EPH, jakozto soucast skupiny EPH (matefska
spole¢nost Energeticky a primyslovy holding, a.s. je konsolidujici Gcetni jednotkou, ktera sestavuje
konsolidovanou vyroc¢ni zpravu v ¢eském jazyce, jejiz soucasti je konsolidovana ucetni zavérka dle [FRS,
a ktera bude zvefejnéna v obchodnim rejstiiku). Za dluhy z dluhopisti Spolecnosti se ve form¢ finan¢ni
zaruky podle ceského prava zarucila spolecnost EPH.

EPH Financing CZ, a.s. je finan¢n¢ zavisla na matetrské spolecnosti EPH, jelikoz veskeré vynosy jsou
spojeny s mateiskou spole¢nosti.

Emitent existuje vyluéné s cilem realizace emise dluhopisii a hlavnim pfedmétem jeho ¢innosti je
poskytovani uveért/zapajéek spole¢nostem ve Skupiné EPH. Jedinym zdrojem piijmt Emitenta budou
splatky uvéri/zapajcek od spolecnosti ze Skupiny EPH. Emitent pouziva pfijmy z dluhopisti na poskytnuti
financovani spole¢nostem ze Skupiny EPH. Finan¢ni a ekonomicka situace Emitenta, jeho podnikatelska
¢innost, postaveni na trhu a schopnost plnit dluhy z dluhopist zavisi na schopnosti jeho dluznikt fadn¢ a
vcas plnit svoje dluhy vii¢i Emitentovi. Pokud nebude jakykoliv dluznik schopen fadné a v€as splnit své
splatné dluhy vii¢i Emitentovi, mize to mit negativni vliv na finan¢ni a ekonomickou situaci Emitenta,
jeho podnikatelskou ¢innost a schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopist.

Spolecnosti nejsou znamé zadné duvody, ze by bylo této zavislosti na skupiné EPH zneuzivano.

Emitent neprovadi zadnou investi¢ni ¢innost.

Zkladni ¢iselné idaje o hospodareni Spole¢nosti k 31. prosinci 2024 a srovnani s odpovidajicim
obdobim pi‘edchoziho roku 2023

V obdobi koncicim ke dni 31. prosince 2024 Spolecnost vykézala zisk ve vysi 7 458 tis. K¢ (v obdobi
koncicim ke dni 31. prosince 2023 vykazala zisk ve vysi 11 478 tis. K<), a to zejména kvuli rozpusténi
opravné polozky ve vysi 5 322 tis. K¢ (v obdobi konc¢icim 31. prosince 2023 zejména kvili rozpusténi
opravné polozky ve vysi 9 626 tis. K¢) a to k uvérim poskytnutym matetské spoleénosti EPH v souladu
s aplikovanym standardem IFRS 9 (popsano bliZze v bod¢ 3 (c) piilohy k individualni Géetni zavérce) a
vy$§im trokovym vynosim nez nakladim. Kone¢na vyse opravné polozky k uvériim ¢ini 4 143 tis. K¢
(v obdobi koncicim ke dni 31. prosince 2023 Cinila 9 465 tis. K<).

K31. prosinci 2024 odrazeji finanéni pozici Spole¢nosti z pohledu poskytovani financovani
spole¢nostem ve skupiné EPH celkova aktiva Spolec¢nosti ve vysi 10 075 363 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023
jsou celkova aktiva ve vysi 10 032 027 tis. K¢&), z nichz dlouhodoba ¢ast ¢ini 2 412 559 tis. Ké& (k 31.
prosinci 2023 ¢ini dlouhodoba ¢ast 9 827 848 tis. K¢).

Dlouhodobé finan¢ni nastroje piedstavuji jistinu Uveéru, jejiz splatnost se odviji od splatnosti jistiny
dluhopist, tj. 19. 8.2027 (k 31. prosinci 2023 byla splatnost jistiny dluhopisi do 17.3.2025 a 19.8.2027)
a dale pak jistinu Gvéru ve vysi 34 585 tis. K¢ se splatnosti do 24.4.2028 viz také bod 9 piilohy k
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individualni ucetni zavérce. Jistina Uvéru se splatnosti 17.3.2025 byla vroce 2023 prezentovana
v Dlouhodobych finanénich nastrojich, v roce 2024 je jiz prezentovana v Kratkodobych finan¢nich
nastrojich.

Celkové zavazky Spole¢nosti ve vysi 10 040 689 tis. K& (k 31. prosinci 2023 ¢ini celkové zavazky 10 004
811 tis. K¢) tvori prevazné emitované dluhopisy, jejichZz dlouhodoba cast Cini 2 380 324 tis. K¢
(k 31. prosinci 2023 tvoii dlouhodobou ¢ast 9 837 302 tis. K¢).

K poklesu dlouhodobych aktiv a pasiv Spolec¢nosti doslo zejména reklasifikaci ¢asti dlouhodobych aktiv
a pasiv Spole¢nosti do kratkodobych, a to vzhledem k blizicimu se datu splatnosti Gvéru poskytnutého
matefské spolecnosti, jejiz splatnost se odviji od splatnosti jistiny dluhopist, tj. 17.3.2025 a naslednému
finalnimu vypotadani ¢tvrté emise dluhopisti v bieznu 2025 ve vysi 7 500 000 tis. K¢.

K nartstu kratkodobych aktiv (k 31. prosinci 2024 ve vysi 7 662 804 tis. K& a k 31. prosinci 2023 ve vysi
204 179 tis. K<) a pasiv (k 31. prosinci 2024 ve vysi 7 660 365 tis. K¢ a k 31. prosinci 2023 ve vySi
167 509 tis. K&) Spole¢nosti doslo v souvislosti s reklasifikaci z dlouhodobych aktiv a pasiv Spole¢nosti
S ohledem na splatnost Givéru a vyporadani ¢tvrté emise dluhopisti v bieznu 2025.

K poklesu Pohledavek z obchodnich vztaht ve vysi 228 tis. K& (k 31. prosinci 2023 ve vysi 249 tis. K¢)
doslo vzniklou fakturaci matefské spolecnosti, ktera je uhrazena v lednu 2024.

Spole¢nost v daném obdobi vykazuje kladny vlastni kapital ve vysi 34 674 tis. K¢ (za obdobi konéici
31. prosince 2023 ve vysi 27 216 tis. K¢), a to diky rozhodnutim jediného akcionafe Spolecnosti
0 ptiplatku mimo zakladni kapital ve vysi 20 000 tis. K¢ v dubnu 2022 a 10 000 tis. K¢ v prosinci 2018
(prezentovany v polozce rozvahy Ostatni kapitalové fondy).

Ve sledovaném obdobi nebylo u¢inéno rozhodnuti se zasadnim vlivem na Spolecnost, pfipadné jeji
akcionare. Rozhodnuti organii Spolecnosti se tykala bézné agendy spojené s vykazovanou ¢innosti
Spole¢nosti a plnéni povinnosti stanovenych témto organum platnou pravni Upravou a stanovami
Spolecnosti.

Vyznamna soudni Fizeni

Spolecnost neni a nebyla ucastnikem zadného soudniho sporu ani statniho, rozhod¢iho ¢i arbitrazniho
Fizeni, pticemz ucastenstvi v soudnich sporech, statnich, rozhod¢ich ¢i arbitraznich fizenich v dohledné
budoucnosti pfedstavenstvo neptedpoklada.

Vyznamné smlouvy

Dle védomi Spole¢nosti neexistuji Z&dné vyznamné smlouvy, mimo smluv uzavienych v rdamci bézného
podnikani Spole¢nosti, které by mohly vést ke vzniku zavazku nebo naroku kteréhokoliv ¢lena skupiny
EPH, ktery by byl podstatny pro schopnost Spole¢nosti plnit zavazky k vlastnikim dluhopist.

Majetkové ucasti, které zakladaji rozhodujici vliv Spole¢nosti

Spole¢nost nema zadné majetkové ucasti.

Udaje o otekavané hospodaiské situaci v roce 2025

Spolecnost hodla pokracovat ve své primarni ¢innosti, a to emisi a spravé dluhopisti a poskytovani
uvért/zapujcek spole¢nostem ve Skupiné EPH. S tim je spojeno, Ze ve skladbé vysledkli Spolecnosti se
neoCekavaji zasadni zmény a vysledky Spole¢nosti budou primarné ovlivnény piijmy ve formé troku
Z poskytnutych pujcek, vydaji spojenymi s vydanymi dluhopisy a pfipadnymi opravnymi polozkami
k poskytnutym pujckam tvofenymi v souladu s pravidly IFRS.

Spole¢nost je vystavena fadé rizik spojenych s podnikanim na Evropskych trzich jako komoditni rizika,
ménova a Grokova rizika, rizika spojena s regulaci a novymi zakony.
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Vychodiska pro sestaveni individualni uéetni zavérky
ProhlaSeni o shodé

Tato ucetni zavérka je sestavena v souladu s Mezinarodnimi ucetnimi standardy (IAS) a Mezinarodnimi
standardy finan¢niho vykaznictvi (,,a¢etni standardy IFRS®*), které vydava Rada pro mezinarodni Gcetni
standardy (IASB) a které byly piijaty Evropskou unii.

Tato Gcetni zavérka je nekonsolidovana.
Zpisob ocenovani

Uketni zavérka je sestavena za piedpokladu nepfetrzitého trvani Gletni jednotky (,,going concern®)
s pouzitim metody historickych cen.

Ugetni postupy, které jsou uvedeny v nasledujicich odstavcich, jsou v jednotlivych uéetnich obdobich
uplatiiovany konzistentné.

Funkéni ména a prezentaéni ména

Funkeni 1 prezentacni ménou Spolecnosti je ¢eska koruna (,,K¢*). Veskeré finan¢ni informace uvedené
v K¢ jsou zaokrouhleny na nejblizsi tisic, neni-li uvedeno jinak.
Pouzivani odhadu a predpokladi

Sestaveni Ucetni zaveérky v souladu s Mezindrodnimi standardy ucetniho vykaznictvi vyZaduje pouZzivani
urcitych kritickych ucetnich odhadi, které ovliviiuji vykazované polozky aktiv, pasiv, vynost a nakladq.
Vyzaduje také, aby vedeni Gcetni jednotky pii aplikaci ucetnich postupi uplatnilo ptedpoklady zalozené
na vlastnim usudku. Vysledné ucetni odhady — prave proto, ze jde o odhady — se ziidkakdy rovnaji
prislusnym skutecnym hodnotam.

i. Nejistoty v piredpokladech a odhadech

Informace o nejistoté v predpokladech a odhadech, u nichZ je vyznamné riziko, Ze povedou k vyznamné
upraveé v nasledujicich ucetnich obdobich, jsou uvedeny v nasledujicich bodech prilohy:

e Bod 7 - Finan¢ni nastroje a jina financni aktiva;

e Bod 9 - Finanéni nastroje a jiné finan¢ni zavazky.
Stanoveni realné hodnoty

Rada tucetnich postupti a zvefejilovanych informaci vyZaduje, aby byla stanovena realna hodnota
finan¢nich i nefinancnich aktiv a zavazk.

Spolecnost ma zavedeny systém kontroly stanoveni realnych hodnot. V jeho ramci byl ziizen i ocenovaci
tym, jenz je obecné odpovédny za kontrolu pfi stanoveni vSech vyznamnych realnych hodnot.

Tento tym pravidelné kontroluje vyznamné na trhu nezjistitelné vstupni idaje a upravy ocenéni. Pokud
jsou informace tfetich stran, jako jsou kotace obchodnikl s cennymi papiry nebo ocetiovaci sluzby,
pouzity ke stanoveni realné hodnoty, pak ocenovaci tym posoudi podklady obdrzené od téchto ttetich
stran s cilem rozhodnout, zda takové ocenéni spliiuje poZzadavky Gcéetnich standardd IFRS véetné zafazeni
do prislusné urovné v ramci hierarchie stanoveni realné hodnoty.

-----

zjistitelné na trhu. Realné hodnoty se ¢leni do riiznych trovni v hierarchii realnych hodnot na zakladé
vstupnich udaji pouzitych pfi ocenlovani, a to nasledovné:

Urovei 1: kétované ceny (neupravené) na aktivnich trzich identickych aktiv nebo zavazka.

Urove 2: vstupni udaje nezahrnujici kétované ceny z urovné 1, které Ize pro dané aktivum nebo zavazek
zjistit, a to bud’ pfimo (tj. jako ceny) nebo nepiimo (tj. odvozenim od cen).

Urovei 3: vstupni udaje pro dané aktivum nebo zavazek, které na trhu nelze zjistit (nezjistitelné vstupni
Udaje).
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(€)

(f)

Pokud Ize vstupni tdaje pouzité k ocenéni redlnou hodnotou aktiva nebo zavazku zaradit do rtiznych
urovni hierarchie realné hodnoty, pak ocenéni redlnou hodnotou je jako celek zatazeno do téze trovné
hierarchie realné hodnoty jako vstupni Udaj nejnizsi urovné, ktery je vyznamny ve vztahu k celému
ocefovani.

Spole¢nost vykazuje pfesuny mezi urovnémi hierarchie realné hodnoty vzdy ke konci vykazovaného
obdobi, béhem néhoZ nastala zména.

Vykazovani podle segmenti

Veskeré vynosy byly realizovany na tizemi Ceské republiky a Spoleénost nedéli svou &innost do riiznych

provoznich segmenttl. Vétsina vynost je finanéniho charakteru a jsou blize popsany v bodé 12 — Vynosy

a sluzby a 13 — Finan¢ni vynosy a naklady, zisk/(ztrata) z finan¢nich nastroji této ptilohy.

Nejnovéjsi u¢etni standardy

i Nové prijaté IFRS ucetni standardy a novelizace standardit a interpretace platné pro rok koncici
31. prosince 2024, které byly uplatnény p¥i sestavovdni ucetni zdavérky Spolecnosti

V nasledujicich odstavcich jsou shrnuty hlavni pozadavky Mezinarodnich standardi ucetniho
vykaznictvi (IFRS) platnych pro ro¢ni ucetni obdobi zacinajici 1. lednem 2024 ¢i pozdéji, které tudiz
byly ve Spolec¢nosti aplikovany poprvé.

Novelizace IAS 1 — Klasifikace zavazkii jako kratkodobé a dlouhodobé a dlouhodobé zavazky s
kovenanty (i¢inna pro ro¢ni ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2024 nebo pozdéji)

Novelizace Klasifikace zavazkt jako kratkodobé a dlouhodobé upiesnuje klasifikaci dluhti a jinych
zavazkl jako kratkodobych nebo dlouhodobych a stanovuje, jak urcit, zda ve vykazu o finanéni pozici
dluhy nebo jiné zavazky s nejistym datem vyporadani jsou klasifikovany jako kratkodobé (splatné nebo
s moznosti splatnosti do jednoho roku) nebo dlouhodobé. Novelizace obsahuje zpiesnéni klasifikacnich
pozadavki pro dluhové nastroje, které spole¢nost miize vyporadat kapitalizaci. Novelizace Dlouhodobé
zavazky s kovenanty zpiesiuje informace, které ucetni jednotka poskytuje, pokud je jeji pravo na
odlozeni vypotadani zavazku alespon o dvanact mésicti podminéno dodrzenim kovenantt.

Upravy IAS 1 vydané v lednu 2020 maji dopad pouze na prezentaci zavazki jako kratkodobé nebo
dlouhodobé ve vykazu o finan¢ni situaci, nikoliv na vysi nebo nacasovani vykazani jakychkoliv aktiv,
zavazki, vynosu ¢i nakladi nebo na zvefejnéné informace tykajici se téchto polozek.

Detaily jsou uvedeny v bod¢ prilohy 7. Finanéni nastroje a jind finanéni aktiva a v bod¢ 9. Finan¢ni
nastroje a jind finan¢ni pasiva.

Nové prijaté IFRS tcetni standardy, novelizace standardi a interpretace, které nemaji vyznamny
dopad na ucetni zavérku Spolecnosti:

*Novelizace IFRS 16 — Zavazky z leasingu pfi prodeji a zpétném leasingu;
*Novelizace IAS 7 a IFRS 7 — Ujednani o dodavatelském financovani.
ii. IFRS udetni standardy, které dosud nejsou icinné

Ke dni schvéleni této konsolidované tcetni zavérky byly niZze uvedené vyznamné novelizace IFRS
ucetnich standardu a interpretace sice vydany, avSak pro obdobi kon¢ici 31. prosincem 2024 nebyly zatim
ucinné:

Novelizace 1AS 21 — Nedostate¢na sménitelnost (i¢inna pro ro¢ni ucetni obdobi za¢inajici 1. ledna
2025 nebo pozdéji)

Spolecnosti jsou dle novelizace povinny aplikovat konzistentni pfistup pro vyhodnoceni, zda je ména
smenitelnd za jinou ménu. Pokud ména neni sménitelnd, novelizace stanovuje zpusob pro odhad
sménného kurzu a definuje pozadavky na zvetejnéni.

Vzhledem k povaze hlavniho pfedmétu podnikani Spole¢nosti tento standard nebude mit Zadny dopad
na ucetni zavérku Spolecnosti.

11



Vyroéni finanéni zprdva EPH Financing CZ, a.s. za obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024

IFRS 18 — Prezentace a zveiejiiovani v ucetni zavérce (i¢inny pro ro¢ni u¢etni obdobi zacinajici 1.
ledna 2027 nebo pozdéji (EU tento standard dosud nepfrijala))

Standard IFRS 18 Prezentace a zvetejiiovani v ucetni zavérce se tyka vSech ucetnich zaverek, které jsou
sestaveny a prezentovany v souladu s IFRS ucetnimi standardy a nahradi standard IAS 1 Sestavovani a
zvetejnovani ucetni zavérky. Novy standard zavadi tfi soubory novych pozadavku s cilem zlepSit
vykazovani finan¢ni vykonnosti spole¢nostmi a poskytnout investortm lepsi zéklad pro analyzy a
porovnavani spolecnosti:

(@) Kategorie pro klasifikaci vynost a nakladt ve vykazu zisku a ztraty

Spolecnosti musi klasifikovat polozky vynost a naklad zahrnutych do vysledku hospodateni do jedné
z nasledujicich kategorii: provozni, investi¢ni, finan¢ni, dafi z pfijmi, ukondované &innosti. Upravy
pozadavki na klasifikaci jsou povoleny pro jednotky se specifickymi podnikatelskymi aktivitami (banky,
investi¢ni jednotky, spolecnosti investujici do nemovitosti). Standard rovnéz vyzaduje zvefejnéni
stanovenych mezisoucti ve vykazu zisku a ztraty.

(b) Mg¢titka vykonnosti definovana vedenim (“management-defined performance measures”;
“MPMs”)

Ukazatele MPMs jsou definovany jako mezisoucty vynost a nakladt které spolecnost pouziva pfi vetejné
komunikaci s uzivateli finan¢nich vykazi. Sdéluji pohled vedeni na urcity aspekt finanéni vykonnosti a
doplnuji souéty nebo mezisoucty vyzadované standardem IFRS 18. Spole¢nosti zvefejni informace o
svych MPMs v samostatném bodé¢ prilohy tcetni zdveérky a standard specifikuje poZzadavky na zvetejnéni
ke kazdému ukazateli.

(© Agregace a oddélovani informaci

Standard zavadi postupy zaméfené na agregaci a odd¢lovani informaci a na vykazovani informaci v
primarnich ucetnich vykazech nebo v piiloze.

IFRS 18 obsahuje také tpravy dalSich IFRS ucetnich standard®, mezi jinymi upravy IAS 7 Vykaz
penéznich tokd, které odstranuji alternativy pro prezentaci urokd a dividend a pouzivaji mezisoucet
provozniho zisku jako jediného mozného vychoziho bodu pfi neptimé metodé vykazovani penéznich
toktl z provozni ¢innosti.

Spolec¢nost aktualné provéiuje dopad nového standardu na ucetni vykazy a zvetejnéni.

IFRS 19 — Dcefiné podniky bez vefejné odpovédnosti: Zverejiiovani (i¢inny pro ro¢ni ucetni
obdobi zacinajici 1. ledna 2027 nebo pozdéji (EU tento standard dosud neprijala))

Standard specifikuje pozadavky na zvefejiiovani, které mize ti€etni jednotka pouzit namisto pozadavki
na zvefejnovani uvedenych v ostatnich IFRS ucetnich standardech. Vztahuje se na spolecnosti, které jsou
dcefinymi spoleCnostmi bez vefejné odpovédnosti, pokud jejich matefska jednotka sestavuje
konsolidovanou ucetni zavérku, kterd je v souladu s IFRS ucetnimi standardy. Zpisobilé spole¢nosti
mohou, av§ak nemusi, aplikovat IFRS 19 ve svych ucetnich zavérkach a poskytnout redukovanou verzi
pozadavki na zvefejnéni stanovenych v jinych IFRS tcetnich standardech.

Vzhledem k tomu, Ze spolecnost neni klasifikovana jako dcefina spolecnost bez vetejné odpoveédnosti,
tento standard nebude mit Zddny dopad na cetni zavérku spolecnosti.

Novelizace IFRS 9 a IFRS 7 — Upravy klasifikace a oceliovani finan¢nich nastroji (i¢inna pro
ro¢ni ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2026 nebo pozdéji (EU tuto novelizaci dosud nepiijala))

Novelizace upravuje pozadavky na odactovani finanénich zavazkd, které jsou vypotradany
prostfednictvim elektronického pfevodu, na posuzovani smluvnich penéznich tokt finan¢nich aktiv
véetn¢ aktiv, ktera jsou navazana na ESG prvky. Dale upravuje ur€ité pozadavky na zvetejnéni, které se
tykaji investic do kapitalovych nastroji ocenovanych realnou hodnotou do ostatniho uplného vysledku a
finan¢nich nastroji s podminénymi smluvnimi podminkami, které se nevztahuji pfimo ke zménam
zakladnich avérovych rizik a naklada.

Spolecnost aktualné proveéfuje mozny dopad novelizace na ucetni zaverku.
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Roc¢ni zdokonaleni IFRS tcetnich standarda — 11. dil (i¢inna pro ro¢ni ucetni obdobi zacinajici
1. ledna 2026 nebo pozdéji (EU tyto novelizace dosud neprijala))

Roc¢ni zdokonaleni upravuji tyto standardy: IFRS 1 Prvni piijeti mezinarodnich standardd ucetniho
vykaznictvi (zajisSt'ovaci ucetnictvi pro prvouzivatele), IFRS 7 Finan¢ni néstroje: zvefejiiovani (vyjasnéni
uréitych odstavei tykajicich se zisku nebo ztraty z odactovani, zvetejiiovani informaci o ivérovém riziku
a zvetejnovani odlozeného rozdilu mezi realnou hodnotou a transakcni cenou), IFRS 9 Finan¢ni nastroje
(sjednoceni pozadavkt IFRS 9 na odactovani zavazkt z leasingu u ndjemce a odstranéni nejasné
reference na transakéni cenu dle IFRS 15), IFRS 10 Konsolidovana uletni zavérka (vyjasnéni pii
urcovani faktického agenta) a IAS 7 Vykaz penéznich tokli (odstranéni historického odkazu na metodu
ocenéni pofizovacimi naklady).

Spolecnost aktualné proveéfuje mozny dopad novelizaci na ucetni zavérku.

Novelizace IFRS 9 a IFRS 7 — Smlouvy odkazujici na elektfinu zavislou na pfirodnich zdrojich
(acinna pro ro¢ni ucetni obdobi zacinajici 1. ledna 2026 nebo pozdéji (EU tuto novelizaci dosud
nepiijala))

Novelizace upravuje pozadavky u kontraktti pro vlastni vyuziti dle IFRS 9 aby byly zahrnuty také
faktory, které ucetni jednotka vyhodnocuje pfi aplikaci pozadavkl na kontrakty pro vlastni vyuziti v
pripadech, kdy jde o nakupy a dodavky elekttiny z obnovitelnych zdroju, u kterych je produkce elektiiny
na prirodnich zdrojich zavisla. Novelizace dale upravuje pozadavky na zajistovaci G¢etnictvi, aby bylo
mozné pouzit kontrakt na elekttinu zévislou na p¥irodnich zdrojich jako zajistovaci instrument. Upravy
IFRS 7 se tykaji pozadavkil na zvefejnéni kontraktii na elektfinu zavislou na pfirodnich zdrojich

Vzhledem k povaze hlavniho pfedmétu podnikani Spole¢nosti tento standard nebude mit Zadny dopad
na ucetni zavérku Spolecnosti.

Spolecnost neptijala diive zadné novelizace IFRS ucetnich standardd, kde jejich pfijeti nebylo povinné
k rozvahovému dni. Pokud ustanoveni o pfechodu v urcitém piijatém standardu IFRS davaji ucetni
jednotce moznost volby, zda piijmout nové standardy s budouci ucinnosti ¢i s retrospektivni G¢innosti,
voli Spole¢nost obecné prijeti standardu s budouci ¢innosti od data ptechodu na novy standard.
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()

(b)

(©)

Vyznamné ucetni postupy
Penize a penézni ekvivalenty

Penize a penézni ekvivalenty zahrnuji penézni hotovost, penize v bankach a kratkodobé vysoce likvidni
investice s ptivodni splatnosti nepiesahujici tii mésice.

Nederivatova finanéni aktiva

Reélna hodnota finan¢nich aktiv v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty, dluhové a majetkové
instrumenty v realné hodnoté ptes ostatni vysledek hospodaieni a finan¢ni aktiva v amortizované hodnoté
je zaloZena na jejich kotované trzni cené k rozvahovému dni bez odecteni transak¢nich nakladt. Neni-li
kétovana trzni cena k dispozici, odhaduje realnou hodnotu daného nastroje management Spole¢nosti za
pouziti cenovych modelti nebo technik na bazi diskontovanych penéznich tokd.

V pripadech, kdy se pracuje s technikami uplatiujicimi diskontované penézni toky, vychazeji odhadované
budouci penézni toky z nejlepsich odhadt provedenych managementem Spole¢nosti; jako diskontni sazba
se uplatiiuje sazba uréena ve vztahu k trhu k rozvahovému dni pro nastroj s podobnymi podminkami.
Pokud se pouZivaji cenové modely, vychazi vstupni tdaje pro model z trznich mér k rozvahovému dni.

Redlna hodnota pohledavek z obchodnich vztahli a ostatnich pohledavek se odhaduje jako souéasna
hodnota budoucich penéznich toki, diskontovanych trzni irokovou sazbou k rozvahovému dni.

Redlna hodnota pohledavek z obchodnich vztahtl, ostatnich pohledavek a finan¢nich aktiv v amortizované
hodnoté se stanovi pouze pro ucely zvetejnéni.

SniZeni hodnoty
i.  Financni aktiva (véetné obchodnich a jinych pohleddivek a smluvnich aktiv)

Spolecnost vycisluje opravné polozky pouzitim modelu ocekavanych uvérovych ztrat (,,ECL) pro
financni aktiva ocenéna amortizovanou pofizovaci cenou, dluhové nastroje vykazané do uplného
ostatniho vysledku (,,FVOCI*) a smluvni aktiva. Opravné poloZky jsou vy¢isleny na jedné z nasledujicich
bazi:

* dvanactimési¢ni ofekavané uvérové ztraty: jedna se o ofekavané uveérové ztraty, které vyplyvaji
z moznych pripadt selhani béhem dvanacti mésicl od data vykazani;

* ofekavané Gvérové ztraty za dobu trvani: jedna se o o¢ekavané Gvérové ztraty, které vyplyvaji ze vSech
moznych ptfipadl selhani za celou dobu existence finan¢niho nastroje.

Spolecnost vycisli opravnou polozku ve vysi o¢ekavanych tverovych ztrat za dobu trvani, s vyjimkou
téch financnich aktiv, u nichz se tvérové riziko souvisejici s timto financnim nastrojem za dobu od
prvotniho zatGé¢tovani vyznamné nezvysilo. U obchodnich pohledavek a smluvnich aktiv Spole¢nost
vy¢isli opravné polozky ve vysi o¢ekavanych uvérovych ztrat za dobu trvani ve zjednoduseném rezimu.

ECL model je zaloZen na principu oc¢ekavanych uvérovych ztrat. Pro ucely navrzeni modelu ECL je
portfolio finanénich aktiv rozdéleno do segmentti. Finan¢ni aktiva v ramci jednotlivych segment jsou
piifazeny do tii urovni (aroven I — I11) nebo do skupiny finan¢nich aktiv, které jsou znehodnoceny k datu
prvniho vykéazani nakoupenych nebo vzniklych tivérové znehodnocenych financnich aktiv (,,POCI®). K
datu prvotniho zachyceni je finan¢ni aktivum klasifikovano do trovné I nebo do skupiny nakoupenych
nebo poskytnutych uvéroveé znehodnocenych finanénich aktiv. Po prvotnim zachyceni je finan¢ni aktivum
ptitazeno do urovné I, pokud doslo k vyznamnému nariistu tivérového rizika od prvotniho zachyceni
nebo do urovné 111, pokud bylo aktivum tvérové znehodnoceno.

Spolecnost ma za to, Ze se tverove riziko souvisejici s financnim aktivem vyznamné zvysilo, pokud:

(a) finan¢ni aktivum nebo jeho vyznamna ¢ast je vice nez 30 dnii po splatnosti (pokud je finanéni aktivum
nebo jeho vyznamna ¢ast vice nez 30 a méné nez 90 dni po splatnosti a zpozdéni neindikuje narist
uvérového rizika protistrany, pouzije se individualni pfistup a finanéni aktivum bude klasifikovano do
urovné I) nebo;

(b) Spolecnost vyjedna s dluznikem restrukturalizaci dluhu (na zadost dluznika nebo Spole¢nosti) nebo;
(c) se pravdépodobnost selhani (,,probability of default — PD*) dluznika zvysi 0 20 %; nebo
14
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(d)

€)

(d) existuji jiné vyznamné udalosti, které vyZaduji individudlni posouzeni (napf. vyvoj externiho ratingu
hlavnich uvérovych rizik).

Vzdy k rozvahovému dni Spolecnost posoudi, zda jsou financni aktiva ocenovana nab¢hlou hodnotou a
investice do dluhovych nastroji Gvérové znehodnocena. Finanéni aktivum je avérové znehodnoceno,
pokud nastala jedna ¢i vice udalosti, které maji nepiiznivy dopad na odhadované budouci penézni toky
spojené s danym finan¢nim aktivem. Spole¢nost povazuje finan¢ni aktivum za Gvérové znehodnocené,
pokud:

(a) finan¢ni aktivum nebo jeho vyznamna ¢ast je vice nez 90 dnti po splatnosti; nebo

(b) v souvislosti s dluznikem byly u¢inény pravni kroky, jejichz vysledek nebo vlastni proces mohou mit
dopad na dluZznikovu schopnost splatit dluh; nebo

(¢) vuci dluznikovi byla zahajena insolvenéni fizeni ¢i jind podobna fizeni dle zahrani¢ni legislativy, které
mohou vést k prohlaseni konkurzu a Zaddost na zahajeni téchto fizeni nebyla odmitnuta nebo tato fizeni
nebyla pozastavena do 30 dnti od zahajeni (b) a (C) jsou povazovana za ,,selhani*); nebo

(d) pravdépodobnost selhani dluznika se ve srovnani s pfedchozim ratingem zvysi o 100 %; nebo

(e) jiné vyznamné udalosti, které vyzaduji individualni posouzeni (napt. vyvoj externiho ratingu hlavnich
uvérovych rizik).

Pro ucely vypoctu o¢ekavanych avérovych ztrat (ECL) pouziva Spolecnost sloZky nezbytné pro tento
vypocet, konkrétné pravdépodobnost selhani (,,probability of default — PD*), ztrata ze selhani (,,loss given
default — LGD*), expozice pii selhani (,,exposure at default — EAD*). V piipadé kratkodobych Gveéra se
do vypoctu zahruje také tzv. ,maturity adjustment™. Informace zamétené na vyhlidky do budoucna
zahrnuji veSkeré makroekonomické faktory planované pro budoucnost, které maji vyznamny dopad na
vyvoj uveérovych ztrat. Ocekavané uvérové ztraty jsou soucasné hodnoty pravdépodobnostné vazeného
odhadu uvérovych ztrat. Spolecnost hlavné zvazuje oCekavany rist hrubého doméciho produktu,
referencni Grokové sazby, burzovni indexy nebo miru nezaméstnanosti.

Vykézéani opravnych polozek

Opravné polozky k finan¢nim aktiviim ocenénym amortizovanou potizovaci cenou jsou odecteny z hrubé
ucetni hodnoty aktiv a rocni zména je vykazéana ve vykazu zisku a ztrat. U dluhovych cennych papiri
ocenénych FVOCI je opravna polozka vykazana v ostatnim uplném vysledku (“OCI*).

Nederivatové finan¢éni zavazky

Spole¢nost ma nasledujici finan¢ni zavazky, které nejsou derivaty (,,nederivatové finanéni zavazky*):
emise dluhovych cennych papirii, zavazky z obchodnich vztahti a ostatni zavazky. Tyto finanéni zavazky
se pii prvotnim zachyceni vykazuji ke dni vyporadani v realné hodnot¢ zvysené o veskeré prislusné primo
souvisejici transakeni néklady, s vyjimkou finan¢nich zavazkl v redlné hodnoté vykazané do zisku nebo
ztraty, kdy se transakéni naklady vykazou do zisku nebo ztraty pfi jejich vzniku. Nasledné se pak finanéni
zavazky ocenuji amortizovanou pofizovaci cenou za pouziti efektivni tirokové sazby, s vyjimkou
finan¢nich zavazki v realné hodnot¢ vykazané do zisku nebo ztraty. Zptisoby odhadu realné hodnoty jsou
popsany v bod¢ 4 piilohy — Stanoveni realné hodnoty.

Spolecnost oductuje finan¢ni zdvazek po splnéni, zruseni nebo vyprseni smluvnich povinnosti.
Finanéni vynosy a naklady

i. Finanéni vynosy

Finan¢ni vynosy zahrnuji vynosové Groky z investovanych prostfedki, kurzové zisky a zisk z prodeje
investic do cennych papiri a zisky ze zajist'ovacich (,,hedgingovych®) nastroj, které se vykazuji do zisku
nebo ztraty. Vynosové uroky se ve vykazu Uplného vysledku Casové rozliSuji, pficemz se uplatiiuje
metoda efektivniho Uroku.

ii. Finanéni ndklady

Finan¢ni néklady zahrnuji nakladové tGroky z uvérl a pajéek, nartst diskontu rezerv v Case, kurzové
ztraty, zmény realné hodnoty finanénich aktiv v realné hodnoté vykazované do zisku nebo ztraty, naklady
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na poplatky a provize u platebnich transakci a zaruk, ztraty ze snizeni hodnoty vykazované u finan¢nich
aktiv a ztraty ze zajiStovacich nastroji, které se vykazuji do zisku nebo ztraty.

Daii z prijmu
Dan z pfijmt zahrnuje splatnou dai. Dan z piijmd se vykazuje ve vykazu uplného hospodarského
vysledku.

Splatna dan zahrnuje odhad dan¢ (danovy zavazek ¢i daniova pohledavka) vypocteny ze zdanitelného
piijmu ¢i ztraty za bézné obdobi za pouziti dafiovych sazeb platnych k rozvahovemu dni, jakoZ i vekeré
upravy splatné dané tykajici se minulych let.

Danova pohledavka z odlozené dané se vykazuje pouze tehdy, pokud je pravdépodobné, Ze budou
k dispozici budouci zdanitelné zisky, oproti nimz lze dosud neuplatnéné odpocitatelné piechodné rozdily
uplatnit. Spole¢nost z vySe uvedeného diivodu netétovala o odlozené danové pohledavce. Odlozeny
danovy zavazek se vykazuje vzdy.

Pillar 2

Spolecnost je soucasti nadnarodni skupiny podnikii (Skupina), na kterou se od roku 2024 vztahuji nova
pravidla pro minimalni zdanéni nadnarodnich skupin ve vysi 15 %, zavedena na zéklad¢ pravidel Pilite
2 v ramci iniciativy BEPS 2.0.

Zjednodusené feceno, pravidla Pilife 2 stanovuji, Ze pokud efektivni danova sazba (vypoétena jako pomér
upravené¢ho ucetniho vysledku a upravené dan€ z pifijmt pravnickych osob v dané jurisdikci) v
jurisdikcich, kde Skupina ptisobi, klesne pod 15 %, bude Skupina povinna uhradit dorovnavaci dan (tzv.
top-up tax) tak, aby bylo dosazeno minimalni sazby 15 %.

Ptislusna pravidla rovnéZz stanovuji pfechodné obdobi, béhem n¢hoz se mohou dotéené skupiny vyhnout
slozitému vypoctu efektivni danové sazby pozadovanému novou legislativou. Legislativa Pilite 2 zavadi
moznost pfechodného zjednoduseni, tzv. Transitional safe harbour (TSH), které plati maximalné po dobu
prvnich tii let od nabyti u¢innosti ptislusného natizeni. TSH nahrazuje slozitou kalkulaci podle pravidel
Pilite 2 zjednodusenymi vypocty, které jsou zalozeny predevsim na udajich uvedenych ve Zprave podle
zemi (tzv. Country-by-Country Report) a na tiech typech alternativnich testi. V kazdé jurisdikci, kde
Skupina ptisobi a je splnén alespoii jeden z testli, se dorovnavaci dan povazuje za nulovou.

Spolecnost ve spolupraci s tymem Skupiny odpovédnym za Pilit 2 provedla posouzeni svého
potencialniho zavazku k dorovnavaci dani podle Pilite 2 za rok 2024. Toto posouzeni vychazi z
dostupnych piedbéznych finan¢nich udaji entit Skupiny za rok 2024 a udajia uvedenych v Country-by-
Country Reportu za rok 2023.

Na zakladé provedené¢ho posouzeni nemusi spolec¢nost splnit podminky TSH. V této souvislosti byl
proveden piedbézny propocet efektivni sazby dané podle pravidel Pilife 2, a to na zaklad¢ predbéznych
ucetnich udaji za rok 2024, upravenych o vyznamné upravy vyplyvajici z pravidel Pilite 2 (pokud jsou
relevantni). Na zaklad¢ tohoto predbézného vypoctu by spole¢nost neméla podléhat dorovnavaci dani.

Vyse uvedenda analyza predstavuje odhad, jelikoz indikativni vypocet vychazi z komplexni regulace,
ktera byla pfijata teprve nedavno (a je v riznych jurisdikcich stale pifedmétem zmén). Zaroven nejsou k
dispozici vSechny pozadované daje pro Uplny vypocet podle pravidel Pilife 2.
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4. Stanoveni realné hodnoty

Uletni postupy a zvefejiiované informace Spole¢nosti vyzaduji stanoveni realné hodnoty finanénich
I nefinan¢nich aktiv a pasiv. Realné hodnoty byly stanoveny pro ucely ocenovani anebo zveiejiovani
S pouzitim nize uvedenych metod. Dalsi informace o pifedpokladech uplatiiovanych pfi stanoveni realné
hodnoty se tam, kde je to vhodné, uvadéji v bodech piilohy, které se konkrétné tykaji daného aktiva ¢i
pasiva.

(@) Nederivatova finan¢ni aktiva

Redlna hodnota finanénich aktiv v realné hodnoté vykazané do zisku nebo ztraty, dluhové a majetkové
instrumenty Vv realné hodnoté pies ostatni vysledek hospodafeni a finan¢ni aktiva v amortizované
hodnot¢ je zaloZena na jejich kotované trzni cené k rozvahovému dni bez odeéteni transak¢nich nakladd.
Neni-li kétovana trzni cena k dispozici, odhaduje redlnou hodnotu daného nastroje management za
pouziti cenovych modelti nebo technik na bazi diskontovanych penéznich tokd.

V piipadech, kdy se pracuje stechnikami uplatiiujicimi diskontované penézni toky, vychazeji
odhadované budouci penézni toky z nejlepSich odhadti provedenych managementem a jako diskontni
sazba se uplatiiuje sazba urCena ve vztahu ktrhu krozvahovému dni pro néstroj s podobnymi
podminkami. Pokud se pouZzivaji cenové modely, vychézeji vstupni Udaje pro model z trznich mér
k rozvahovému dni.

Reélna hodnota pohledavek z obchodnich vztahii a ostatnich pohledavek véetné pohledavek ze sluzeb
poskytovanych na zakladé koncese se odhaduje jako soucasnd hodnota budoucich penéznich tok,
diskontovanych trzni urokovou sazbou k rozvahovému dni.

Realné hodnota pohledavek z obchodnich vztahi, ostatnich pohledavek a finan¢ni aktiva v amortizované
hodnoté se stanovi pouze pro ucely zvetejnéni.

(b) Nederivatové finan¢ni zavazky

Realna hodnota stanovovana pro ucely zvefejnéni se vypocte na zaklad¢ soucasné hodnoty budoucich
penéznich toki z jistin a urokt, diskontovanych trzni trokovou sazbou k rozvahovému dni.
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5. Penize a penéZni ekvivalenty

v tisicich K& K 31.12.2024 K 31.12.2023
Bé&zné ity u bank 2 754 3190
Celkem 2 754 3190

Spolecnost posoudila potiebu vytvofit opravnou polozku na tivérové ztraty u pohledavek vici bankam
(jez jsou obsazené v polozce penize a penézni ekvivalenty) a usoudila, Ze vysledna opravna polozka by
byla zanedbatelna.

6. Pohledavky z obchodnich vztahi a jina aktiva (v¢etné zaloh)

v tisicich K¢ K 31.12.2024 K 31.12.2023
Pohledavky z obchodnich vztahti 228 249
Celkem 228 249
Dlouhodohé - -
Kratkodobé 228 249
Celkem 228 249

K 31. prosinci 2024 byly ve lhité splatnosti vsechny pohledavky z obchodnich vztaht.

O uvérovych rizicich a o rizicich ztrat ze snizeni hodnoty ve vztahu k pohledavkam z obchodnich vztahti
a jinym pohledavkam pojednava bod 14 — Postupy Fizeni rizik a zvefejiiovani informaci.

7. Financni nastroje a jina finan¢ni aktiva

v tisicich K¢ K 31.12.2024 K 31.12.2023
Financni aktiva

Uvéry jinym subjektim nez Gvérovym institucim 10 076 524 10 038 053
z toho uvery dluzené materskou spolecnosti 10 076 524 10 038 053
Opravna polozka k Gvérim (4 143) (9 465)
Celkem 10072 381 10 028 588
Dlouhodobé 2 412 559 9827 848
Kréatkodobé 7 659 822 200 740
Celkem 10072 381 10 028 588

Dlouhodobé finanéni nastroje k 31. prosinci 2024 piedstavuji jistinu aveéru, jejiz splatnost se odviji od
splatnosti jistiny dluhopisi, tedy jistinu se splatnosti k 19.8.2027 (k 31. prosinci 2023 jistina se splatnosti
k 17.3.2025 a 19.8.2027) a dale pak poskytnuty uver ve vysi 34 585 tis. K¢ véetné kapitalizace Groki,
ktery je splatny 24.4.2028 (k 31. prosinci 2023 ve vysi 30 000 tis. K¢, ktery byl prezentovany véetné
uroku v Kratkodobych finan¢nich nastrojich se splatnosti 24 dubna 2024).

Kratkodobé financni nastroje k 31. prosinci 2024 piredstavuji jistinu avéru, jejiz splatnost se odviji od
splatnosti jistiny dluhopist, tedy jistinu se splatnosti k 17.3.2025 a dale pak nab&hlé Groky k poskytnutym
uvériam ve vysi 168 670 tis. K& (k 31. prosinci 2023 ve vysi 166 963 tis. K&) splatné pololetné a v piipadé
uvéru se splatnosti k 24.4.2028 jsou uroky kapitalizovany 1x ro¢né vzdy k prvnimu pracovnimu dni
kazdého kalendainiho roku, poprvé kapitalizovano k 24.4.2024 a dale pak bude kapitalizovano
k 2.1.2025.
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Vazeny pramér efektivni urokové sazby u uvérl jinym subjektiim neZ Givérovym institucim k 31. prosinci
2024 ¢inil 5,68% (5,69% k 31. prosinci 2023).

K 31. prosinci 2024 Spole¢nost vykazala opravnou polozku ve vysi 4 143 tis. K¢ (2023: 9 465 tis. K<)
k avérim poskytnutym mateiské spolenosti Energeticky a primyslovy holding, a.s. Opravné polozky
byly v obou letech vykazany na zaklad¢ testu na snizeni hodnoty provedeného k 31. prosinci 2024
a 31. prosinci 2023.

Matefské spolecnosti byl v roce 2023 udélen rating agenturami S&P Global Ratings (BBB-) a Fitch
Ratings (BBB-), v obou ptipadech se stabilnim vyhledem.

Podrobné informace o Givéru mateiské spole¢nosti EPH jsou uvedeny v tabulce nize:

K 31.12.2024 Jistina Nabéhly urok Neamortizo- Splatnost Urokova Efektivni
vany sazha (%0) urokova
poplatek

v tisicich K¢ sazba (%)

Uvér EPH (4) 34585 1707** - 24142028 7,15 7,15
Uvér EPH (5) 7 500 000 96 563 (7 055) 17/3/2025 4,50* 4,87
Uvér EPH (6) 2 400 000 70 400 (19 676) 19/8/2027 8,00* 8,20
Celkem 9 934 585 168 670 (26 731) - - -

* Urokova sazba se odviji od sazby, kterou jsou Grogeny dluhopisy, viz bod 9 — Finanéni néstroje a jiné finanéni zdvazky.

** Urok kapitalizovany 1x roéné vzdy k prvnimu pracovnimi dni kazdého kalendainiho roku.

K 31.12.2023 Jistina Nabéhly urok Neamortizo- Splatnost Urokova Efektivni
vany sazha (%0) urokova
poplatek

v tisicich K¢ sazba (%)

Uvér EPH (4) 30000 3789** - 24142024 8,50 8,50
Uvér EPH (5) 7 500 000 96 563 (36 720) 17/3/2025 4,50* 4,87
Uvér EPH (6) 2 400 000 70 400 (25 978) 19/8/2027 8,00* 8,20
Celkem 9930 000 170 752 (62 698) - - -

* Urokova sazba se odviji od sazby, kterou jsou Grogeny dluhopisy, viz bod 9 — Finanéni nastroje a jiné finanéni zavazky.

** (Jrok splatny spolu s jistinou.

Informace o realné hodnoté

Nasledujici tabulka uvadi redlnou hodnotu urocenych nastroji vykazovanych v amortizované potizovaci

ceng:
v tisicich K¢ K 31.12.2024 K 31.12.2023
Utetni hodnota Realna hodnota Utetni hodnota Realna hodnota
Uvér EPH (4) 36 258 32326 33778 33233
Uvér EPH (5) 7587 715 7563519 7 552 698 7 311 602
Uvér EPH (6) 2 448 408 2 602 498 2442 112 2 599 658
Celkem 10 072 381 10 198 343 10 028 588 9 944 493

Veskeré urocené financni nastroje vedené v amortizované pofizovaci cené jsou zatazeny do Urovné 2
hierarchie realné hodnoty (vice podrobnosti o ocefiovacich metodach viz bod 2 (d) i. — Nejistoty
v ptedpokladech a odhadech).
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8. Vlastni kapital

Schvaleny, emitovany a plné splaceny zakladni kapital byl k 31. prosinci 2024 i k 31. prosinci 2023 tvoren
10 kmenovymi akciemi o jmenovité hodnoté 200 000 K¢ za akcii.

Kmenové akcie predstavuji podil ve vysi 100 % na zakladnim kapitalu spole¢nosti EPH Financing CZ,
a.s. S kmenovymi akciemi nejsou spojena Zadna zvIastni prava a povinnosti.

Prava a povinnosti spojené s kmenovymi akciemi na jméno jsou definovany v zakoné o obchodnich
korporacich (zakon ¢.90/2012 Sb., v platném znéni) a ve stanovach Spolecnosti v ¢lanku 6. Akcionafi
spole¢nosti EPH Financing CZ, a.s. nejsou omezeni ve svych pravech spojenych s akciemi ani na vyplaté
dividendy.

Akcionafi maji pravo obdrzet dividendy a na valné hromadé¢ Spolecnosti maji k dispozici 1 hlas na akcii
o jmenovité hodnot¢ 200 000 K¢.

K 31. prosinci 2024 Pocet akcii Vlastnicky podil Hlasovaci prava

% %
Energeticky a pramyslovy holding, a.s. 10 100 100
Celkem 10 100 100
K 31. prosinci 2023 Pocet akcii Vlastnicky podil Hlasovaci prava

% %
Energeticky a pramyslovy holding, a.s. 10 100 100
Celkem 10 100 100

Odsouhlaseni poctu vydanych akcii na za¢atku a na konci obdobi.

Pocet vydanych akcii

Vydané akcie k 31. prosinci 2022 10
Nové emitované akcie -
Vydané akcie k 31. prosinci 2023 10

Pocet vydanych akcii

Vydané akcie k 31. prosinci 2023 10
Nové emitované akcie -
Vydané akcie k 31. prosinci 2024 10

Zakladni zisk na akcii

Zéakladni zisk/(ztrata) na akcii v K¢ na 200 000 K¢ nominalni hodnoty je zisk 745 800 K¢ (zisk
1 147 800 K¢ k 31. prosinci 2023).

Vypocdet zakladniho zisku/(ztraty) na akcii k 31. prosinci 2024 vychézel ze zisku naleZejici kmenovym
akcionartim ve vysi 745 800 tis. K& (ze zisku 11 478 tis. K& k 31. prosinci 2023), a z vazeného pramérného
poctu 10 vydanych kmenovych akeii.

Ziedény zisk na akcii

Vzhledem k tomu, Ze Spole¢nost nevydala zadné konvertibilni dluhopisy ani jiné finan¢ni nastroje s
potencidlnim fedicim uc¢inkem na kmenové akcie, je ziedény zisk na akcii stejny jako zakladni zisk na
akcii.
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9. Finan¢éni nastroje a jiné finan¢ni zavazky

V tisicich K¢

Vydané dluhopisy v amortizované pofizovaci cené

Jiné finan¢ni zavazky

Celkem

Dlouhodohé
Kratkodobé
Celkem

K 31.12.2024

10 040 231

10 040 231

2380324
7 659 907

10 040 231

K 31.12.2023

10 004 265

10 004 265

9 837 302
166 963

10 004 265

Vazeny prumér urokové sazby u Gvéru jinym subjektiim neZ uvérovym institucim k 31. prosinci 2024
¢inil 5,68% (5,68% k 31. prosinci 2023).

Vydané dluhopisy v amortizované poiizovaci cené

Podrobné informace o vydanych dluhopisech jsou uvedeny v tabulce niZe:

K 31.12.2024

v tisicich K¢
Dluhopisy EPH Financing CZ (4)
Dluhopisy EPH Financing CZ (5)

Celkem

K 31.12.2023

v tisicich K¢
Dluhopisy EPH Financing CZ (4)

Dluhopisy EPH Financing CZ (5)
Celkem

ISIN

CZ0003524464

CZ0003542102

ISIN

CZ0003524464
CZ0003542102

Jistina Nabéhly drok Neamor- Splatnost Urokova Efektivni
tizovany sazba (%) Grokova
poplatek sazba (%)

7500 000 96 563 (7 055) 17/03/2025 4,50 4,87
2400 000 70 400 (19 676) 19/08/2027 8,00 8,20
9 900 000 166 963 (26 731) - - -

Jistina Nabéhly drok Neamor- Splatnost Urokova Efektivni
tizovany sazba (%) Grokova
poplatek sazba (%)

7500 000 96 563 (36 720) 17/03/2025 4,50 4,87
2400 000 70 400 (25978) 19/08/2027 8,00 8,20
9900 000 166 963 (62 698) - - -

Dluhopisy 2025 (ISIN CZ0003524464)

Dluhopisy byly vydany 17. bfezna 2020 v ptedpokladané celkové jmenovité hodnoté emise 5 000 miliont
K¢ a s moznosti navyseni o 50 % predpokladané celkové jmenovité hodnoty emise dluhopist, tj. na 7 500

milionu K¢&.

Jsou kotovany na prazské burze cennych papirti a splatné v roce 2025 (dale také ,,Dluhopisy 2025).
Dluhopisy 2025 jsou uroceny sazbou 4,50 % p.a., pficemz urok je splatny dvakrat rocné€ zpétné
k 17. bfeznu a k 17. zafi kazdého roku. Celkova nominalni ¢astka upsanych dluhopist k 31. prosinci 2021
byla 7 500 000 tis. K¢.

Za dluhy Emitenta z Dluhopisti 2025 se ve formé finan¢ni zaruky podle Ceského prava zarucila spole¢nost
Energeticky a primyslovy holding, a.s.
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S Dluhopisy je spojeno zejména pravo na vyplatu jmenovité hodnoty ke Dni kone¢né splatnosti Dluhopisti
a pravo na vyplaceni vynosu z Dluhopist. S Dluhopisy je dale spojeno pravo Vlastnika Dluhopisti zadat
v Pfipadech neplnéni povinnosti pfed¢asné splaceni Dluhopist. S Dluhopisy je téz spojeno pravo ucastnit
se a hlasovat na schiizich Vlastniki Dluhopist v pfipadech, kdy je takova schiize svolana v souladu se
Zakonem o dluhopisech, resp. Emisnimi podminkami.

Pocinaje uplynutim dvou let od Data emise (vCetné takového dne) méa Emitent pravo piedcasné splatit
(Caste¢né - sniZzenim jmenovité hodnoty vSech nesplacenych Dluhopisti - nebo uplné€) vSechny dosud
nesplacené Dluhopisy, pfi¢emz toto pravo mize uplatnit pouze, pokud to oznami Vlastnikiim Dluhopist
nejpozdéji 60 (Sedesat) dni pred prislusnym Dnem piedCasné splatnosti dluhopisti. Emitent je povinen
splatit celou nesplacenou jmenovitou hodnotu Dluhopisti, nebo jeji ¢ast, piislusny dosud nevyplaceny
urokovy vynos piipadajici na pied¢asné splacenou jmenovitou hodnotu Dluhopist, resp. jeji predéasné
splacenou ¢ast ke Dni predéasné splatnosti, a mimoiadny urokovy vynos. Casteéné splaceni Dluhopisi
snizenim jejich jmenovité hodnoty mize Emitent provést pouze ke Dni vyplaty vynosu. Pokud k
pfedCasnému splaceni z rozhodnuti Emitenta dojde mezi: (a) druhym vyro¢im Data emise (vCetné
takového dne) a ¢tvrtym vyro¢im Data emise (vyjma takového dne), bude mimofadny Grokovy vynos
Cinit Castku ve vysi 1/48 ro¢niho urokového vynosu predcasné splacenych Dluhopist za kazdy zapocaty
mésic ode Dne predcasné splatnosti dluhopisti (vyjma tohoto mésice) do Dne kone¢né splatnosti
dluhopist; a (b) étvrtym vyro¢im Data emise (v¢etn€ takového dne) a patym vyro¢im Data emise (vyjma
takového dne), nebude Emitentem vyplacen Zadny mimofadny trokovy vynos.

Spolecnost splati jistinu Dluhopisti 2025 jednorazove dne 17. birezna 2025.

Dluhopisy 2025 jsou vykazovany po odeCteni nakladi spojenych s emisi ve vysi 130 005 tis. K¢
(k 31.prosinci 2021 ve vysi 130 005 tis. K¢&). Tyto néklady jsou béhem doby existence Dluhopisti 2025
postupné zachycovany ve vykazu ziskli a ztrat na zéklad¢ efektivni urokové sazby ve vysi 4,87 %
k 31. prosinci 2024 (4,87 % k 31. prosinci 2023).

Dluhopisy 2027 (ISIN CZ0003542102)

Dluhopisy byly vydany 19. srpna 2022 v piedpokladané celkové jmenovité hodnoté emise 1 000 miliont
K¢ a s moznosti navySeni celkové jmenovité hodnoty emise dluhopisi na 2 500 miliont K¢.

Jsou kotovany na prazské burze cennych papird a splatné v roce 2027 (dale také ,,Dluhopisy 2027%).
Dluhopisy 2027 jsou uroceny sazbou 8,00 % p.a., pfiCemz urok je splatny dvakrat ro¢né zpétné k 19.2.
ak 19.8. kazdého roku. Celkova nominalni ¢astka upsanych dluhopisi k 31. prosinci 2023 byla
2 400 000 tis. K¢.

Za dluhy Emitenta z Dluhopisti 2027 se ve formé finan¢ni zaruky podle ¢eského prava zarucila spole¢nost
Energeticky a primyslovy holding, a.s.

S Dluhopisy je spojeno zejména pravo na vyplatu jmenovité hodnoty ke Dni konecné splatnosti Dluhopisi
a pravo na vyplaceni vynosu z Dluhopisi. S Dluhopisy je dale spojeno pravo Vlastnika Dluhopist zadat
v Ptipadech poruseni povinnosti pfed¢asné splaceni Dluhopist. S Dluhopisy je téZ spojeno pravo ucastnit
se a hlasovat na schiizich Vlastnik Dluhopist v pfipadech, kdy je takova schlize svolana v souladu se
Zakonem o dluhopisech, resp. Emisnimi podminkami.

Pocinaje uplynutim Ctyt let od Data emise (vCetné takového dne) mé Emitent pravo predcasné splatit
(Castecné - sniZzenim jmenovité hodnoty vSech nesplacenych Dluhopisii - nebo upln€) vSechny dosud
nesplacené Dluhopisy, pfi¢emz toto pravo miize uplatnit pouze, pokud to oznami Vlastnikiim DIuhopisi
nejpozdéji 60 (Sedesat) dni pred prisluSnym Dnem pied¢asné splatnosti dluhopisti. Emitent je povinen
splatit celou nesplacenou jmenovitou hodnotu Dluhopisti, nebo jeji ¢ast, prislusny dosud nevyplaceny
urokovy vynos pfipadajici na piedCasné splacenou jmenovitou hodnotu Dluhopist, resp. jeji pfedéasne
splacenou &ast ke Dni predGasné splatnosti dluhopisti. Caste¢né splaceni Dluhopisii snizenim jejich
jmenovité hodnoty mize Emitent provést pouze ke Dni vyplaty vynosu.

Spolecnost splati jistinu Dluhopisti 2027 jednorazove dne 19.8. 2027.

Dluhopisy 2027 jsou vykazovany po odeéteni naklad spojenych s emisi ve vysi 33 407 tis. K¢&. Tyto
naklady jsou béhem doby existence Dluhopisti 2027 postupn€ zachycovany ve vykazu ziskl a ztrat na
zékladé¢ efektivni Grokové sazby ve vySsi 8,20 % k 31. prosinci 2024 (8,20 % k 31. prosinci 2023).
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Informace o realné hodnoté

Nasledujici tabulka uvadi realnou hodnotu tro¢enych nastroji vykazovanych v amortizované pofizovaci
ceng:

v tisicich K¢

K 31.12.2024 K 31.12.2023
Ucletni Reélna Udetni Reélna
ISIN hodnota hodnota hodnota hodnota
Vydané dluhopisy v amortizované potizovaci cené (4) CZ0003524464 7589 507 7570550 7 559 843 7 347 109
Vydané dluhopisy v amortizované potizovaci cené (5) CZ0003542102 2450 724 2623414 2444 422 2627 317
Celkem 10040231 10193964 10004265 9974426

Veskeré urocené finan¢ni nastroje vedené v amortizované pofizovaci cené jsou zafazeny do trovné 2
hierarchie realné hodnoty (vice podrobnosti o ocenovacich metodach viz bod 2 (d) i. — Nejistoty
v ptedpokladech a odhadech).

10. Zavazky z obchodnich vztahi a jiné zavazky

v tisicich K& K 31.12.2024 K 31.12.2023
Zavazky z obchodnich vztaht 219 283
Celkem 219 283
Dlouhodobé - -
Kréatkodobé 219 283
Celkem 219 283

Zavazky z obchodnich vztaht a jiné zavazky nebyly k 31. prosinci 2024 ani k 31. prosinci 2023 zajistény.
Odhad zavazkl vychazi ze smluvnich podminek nebo z faktur pfijatych po rozvahovém dni, avsak pred
zvefejnénim ucetni zaveérky.

Riziko likvidity, kterému je Spole¢nost vystavena v souvislosti se zdvazky z obchodnich vztahti a jinymi
zavazky, je popsano v bod¢ 14 — Postupy fizeni rizik a zvefejiiovani informaci.

11. Dan z prijmua
Splatna

Spolecnost tvofila rezervu na daf z ptijma viz niZe.

Stav k Stav k
31.12.2024 31.12.2023
Zaklad dang 2704 2285
Sazba dané 21% 19%
Dan 568 434
Slevy na dani - -
Odhad splatné dané* 568 434
Zaplacené zalohy na splatnou daii (329) (171)
Dariové zavazky 239 263

* Splatna dai ze zisku predstavuje astku, ktera je vypoétena dle aktualng platné danové legislativy Ceské republiky (tj. Zakon o dani z pijma
586/1992 Sb.). Vychodiskem pro vypocet je tedy tcetni vysledek hospodafeni pfed zdanénim vypocteny dle aktualng platné ucetni legislativy
Ceské republiky, tzn. bez vlivu Mezinarodnich standardi uéetniho vykaznictvi.
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Efektivni dafiové sazba je shodna s datiovou sazbou platnou v Ceské republice, tj. 21 %. (19% k
31. prosinci 2023)

12.  Vynosy a sluzby
Provozni naklady piredstavuji naklady spojené s pfipravou vydani dluhopist, vydanim, obsluhou a
administraci dluhopisti. Vynosy Spolecnosti pak predstavuji uhradu veSkerych nakladii matetskou
spolecnosti a smluvni odménu Spole¢nosti.

Ostatni provozni néklady

v tisicich K¢ 2024 2023
Audit, Gcetnictvi, konsolidace 281 264
Ostatni 1727 1765
Néklady z pokracujicich ¢innosti celkem 2008 2029

Odména statutarnimu auditorovi k 31. prosinci 2024 ¢ini 281 tis. K¢ (k 31. prosinci 2023: 264 tis. K<)
a predstavuje odménu za audit statutarni zavérky spolecnosti k 31. prosinci 2023.

Neauditni sluzby nebyly auditorem v daném obdobi poskytnuty.
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13. Finanéni vynosy a naklady, zisk/(ztrata) z finanénich nastroju

14.

()

Vykézano ve vykazu zisku a ztraty

v tisicich K¢ 2024 2023
Vynosové Uroky 567 971 565519
Finan¢ni vynosy 567 971 565 519
Nékladové Groky (565 467) (563 433)
Finan¢ni naklady (565 467) (563 433)
(Ztraty)/zisky ze zmény hodnoty finan¢nich aktiv 5322 9 626
Zisk/(ztrata) z finan¢nich nastroji 7 826 11712
Cisté finanéni vynosy/(naklady) vykizané ve vykazu zisku a

ztraty 7826 11712

Vynosove Uroky se vztahuji k poskytnutému avéru a nakladové troky k emitovanym dluhopistim.

Postupy Fizeni rizik a zverejiovani informaci

V tomto oddilu jsou popsana finan¢ni a provozni rizika, jimzZ je Spole¢nost vystavena, a zpisoby, jimiz
likvidity.

Uvérové riziko

Uvérové riziko je riziko finanéni ztraty, ktera hrozi, jestlize protistrana v transakci s finanénim nastrojem
nesplni své smluvni zavazky. Toto riziko vznika Spole¢nosti piedev§im v oblasti Gvérd, jelikoz
Spolec¢nost poskytla ivér matefské spoleCnosti Energeticky a pramyslovy holding, a.s. Spole¢nost
individualné analyzuje uvéruschopnost mateiské spolecnosti a teprve poté jsou ji nabidnuty platebni a
dodaci podminky. Ohrozeni uvérovym rizikem Spolecnost pribézné monitoruje. Ucetni hodnota tvéru
predstavuje maximalni Gvérové riziko Spole¢nosti. Spole¢nost tvoii opravnou polozku na sniZeni
hodnoty, ktera pfedstavuje odhad ocekavanych uvérovych ztrat a vycisli ji ve vysi ocekavanych
uvérovych ztrat za dobu trvani.

Zakladem pro vypocet vysledné opravné polozky ke konci daného sledovaného obdobi je ucetni hodnota
poskytnutého Gvéru mateiské spoleénosti (tzn. jistina spolu s nesplacenym trokem). Je-li zbyvajici doba
splatnosti kratsi nez 1 rok, je tato skute¢nost zohlednéna pii vypoctu. Tzn. zbyva-li od konce sledovaného
obdobi naptiklad 9 mésicii do splatnosti uvéru, ucetni hodnota uvéru se tak upravi o ukazatel 0,75.
Nasledn¢ je zohlednén LGD parameter a stanoveny “default rate”. Zakladem pro stanoveni default rate
jsou ratingy EP Infrastructure, a.s. od vyznamnych ratingovych agentur. Kdy se na zakladé analyzy
splatnosti dluhopistt EPIF a spolecnosti, ptidélenych ratingi a credit margin uvedenych na Reuters,
implikuje rating spole¢nosti. Dle téchto informaci je nasledné dle dat Moody’s stanoven default rate.

Spoleénost poskytla Gvér mateiské spoleénosti az do celkové vyse 9 935 mil. K&. Uvér je poskytnut
zejména z prostfedkl vybranych z jiz upsanych dluhopisti. Spole¢nost na zakladé financnich vysledkt
dluznika, kterym je matefskd spole¢nost, na ro¢ni bazi vyhodnocuje jeho schopnost dostat svym
zévazklim.

K 31. prosinci 2024 ani k 31. prosinci 2023 neméla Spole¢nost Zadna finan¢ni aktiva po splatnosti.

K rozvahovému dni jsou maximalni tvérova rizika, rozdélena podle typu protistran a podle
geografickych oblasti, uvedena v nasledujicich tabulkéch.
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Uvérové riziko podle typu protistrany

K 31.12.2024
v tisicich K¢ Podniky Banky Celkem

(nefinan¢ni

instituce)

Aktiva
Penize a penéZni ekvivalenty - 2754 2754
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva (vCetné zaloh) 228 - 228
Finan¢ni nastroje a jina finan¢ni aktiva 10 072 381 - 10 072 381
Celkem 10 072 609 2754 10 075 363
K 31.12.2023
v tisicich K¢ Podniky Banky Celkem

(nefinan¢ni

instituce)

Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty - 3190 3190
Pohledavky z obchodnich vztahil a jind aktiva (vcetn€ zaloh) 249 - 249
Finan¢ni néstroje a jina finan¢ni aktiva 10 028 588 - 10 028 588
Celkem 10 028 837 3190 10 032 027
Uvérové riziko podle teritoria protistrany
K 31.12.2024
v tisicich K¢ Ceska republika Celkem
Aktiva
Penize a penéZni ekvivalenty 2754 2754
Pohledavky z obchodnich vztahti a jind aktiva 228 228
Finan¢ni nastroje a jind finan¢ni aktiva 10 072 381 10 072 381
Celkem 10 075 363 10 075 363
K 31.12.2023
v tisicich K¢ Ceska republika Celkem
Aktiva
Penize a penézni ekvivalenty 3190 3190
Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva 249 249
Finan¢ni néstroje a jina finan¢ni aktiva 10 028 588 10 028 588
Celkem 10 032 027 10 032 027

i. Ztraty ze sniZeni hodnoty
Opravné polozky jsou ocenovany jednim z nasledujicich dvou zptisobu:
e 12mesicni ocekavané uverové ztraty (ECL): jde o ECL, které vyplyvaji z moznych piipadi
selhani béhem 12 mésicii po rozvahovém dni, a

e ECL za celou dobu existence: jde o ECL, které vyplyvaji ze v§ech moznych piipadt selhani za
celou dobu existence finan¢niho nastroje.

Model ocekavanych tvérovych ztrat (ECL) je zalozen na principu ocekavanych tvérovych ztrat. Pro
ucely navrzeni modelu ECL je portfolio finan¢nich aktiv rozdéleno do segmenti. Finan¢ni aktiva v ramci
jednotlivych segmentt jsou pritfazena do tii irovni (Groven I — III) nebo do skupiny finan¢nich aktiv, ktera
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jsou znehodnocena k datu prvniho vykazani nakoupenych nebo vzniklych uvérové znehodnocenych
finan¢nich aktiv (,,POCI®). K datu prvotniho zachyceni jsou aktiva klasifikovana do trovné I nebo POCI.

Alokace do urovni poté probiha nasledovné: aktiva s vyznamnym nartistem tvérového rizika od prvotniho
zachyceni (Groven II) nebo Gveéroveé znehodnocena aktiva (iroven III).

Spolecénost se rozhodla, Ze vy¢isli opravné poloZzky dle modelu o¢ekavanych uvérovych ztrat (ECL) za
celou dobu existence.

Spoleénost nema Zadné pohledavky z obchodnich vztaht po splatnosti, a proto byla veSkera finanéni
aktiva zatrazena do Grovné I.

U opravnych polozek na sniZzeni hodnoty finan¢nich aktiv byly vykazany tyto pohyby:

V tisicich K¢ Piijcky jinym nez Celkem
uvérovym institucim
Stav k 31. prosinci 2022 19 091 19 091
Tvogbav/(rozpoustem) opravnych polozek na ofekavané ztraty (9 626) (9 626)
V pribéhu roku
Stav k 31. prosinci 2023 9 465 9 465
Tvogbav/(rozpoustem) opravnych polozek na ocekavané ztraty (5 322) (5 322)
V pribéhu roku
Stav k 31. prosinci 2024 4143 4143
(b) Riziko likvidity
Riziko likvidity je riziko, ze se Spole¢nost dostane do potizi s plnénim povinnosti spojenych se
svymi finanénimi zavazky, které se vyporadavaji prostiednictvim penéz nebo jinych finan¢nich aktiv.
Spolecnost dba standardné na to, aby mela dostatek hotovosti a aktiv s kratkodobou splatnosti k
okamzitému pouziti na kryti o¢ekavanych provoznich nakladii na 90 dni, a to v¢etné splaceni finan¢nich
zavazku, nikoliv vSak na kryti ndkladt z potencialnich dopadl extrémnich situaci, které nelze piiméfené
predvidat, napiiklad pfirodnich katastrof.
NiZe uvedena tabulka uvadi rozbor finan¢nich zavazkt Spolecnosti v ¢lenéni podle splatnosti, konkrétné
podle doby, kterd zbyva od rozvahového dne do data smluvni splatnosti. Pro pfipady, kdy existuje
moznost diivéjsiho splaceni, voli Spole¢nost co nejobezietnéjsi zplisob posuzovani. Z tohoto diivodu se
u zavazkl pocita se splacenim v nejdiive mozné lhité a u aktiv se pocita se splacenim v nejpozdéjsi
mozné lhuté. Zavazky, které¢ nemaji smluvné stanovenou dobu splatnosti, jsou seskupeny do kategorie
,»Nedefinovano*.
Splatnosti finanénich zavazku
K 31.12.2024
v tisicich K¢ Uéetni Smluvni  Méné nez3 3 mésice az 1 1-5 let Nedefinovano
hodnota penéZni toky @ mésice rok
Zavazky
Finanéni ndstroje a jiné finantni 4 344 939 10645283 7764750 96000 2784533 -
zavazky
Zz_i_va,zky z obchodnich vztahti 219 219 219 ) ) )
a jine zavazky
Celkem 10 040 450 10 645 502 7 764 969 96 000 2784 533 -

OSmluvni nenézni tokv bez zohlednéni diskontovani na istou soucasnou hodnotu a véetné niinadného viroku.
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Splatnosti finan¢nich zavazku
K 31.12.2023

v tisicich K& Uketni Smluvni  Méné nez3 3 mésice az 1 1-5 let Nedefinovano
hodnota penéZni toky @ mésice rok

Zavazky
Financni ndstroje a jiné financni 5 454 965 11174783 270 617 265283 10 638 883 -
zavazky
Zé_\_/az,ky, z obchodnich vztahu 283 283 283 i i
a jiné zavazky
Celkem 10 004 548 11 175 066 270900 265 283 10 638 883 -

OSmiuvni penézni toky bez zohlednéni diskontovani na Cistou soucasnou hodnotu a véetné pripadného tiroku.

(¢) Ménové riziko

Spolecnost neeli riziku zmény sménnych kurzu, jelikoz vSechny transakce jsou realizovany ve funk¢ni

méné Spolecnosti (K¢).

(d)  Urokové riziko

Spolecénost je ve své ¢innosti vystavena nizkému riziku vykyvu rokovych sazeb, protoZe urocena aktiva
a trocené zdvazky maji témet stejné datum splatnosti a jsou splatné ve stejné vysi a zaroven reflektuji
formu uroceni at’ jiz fixni uro¢eni nebo variabilni uroc¢eni. NiZe uvedend tabulka uvadi udaje o rozsahu
Urokoveého rizika Emitenta podle smluvni lhity splatnosti finanénich nastroju. Aktiva a zavazky, které
nemaji smluvné stanovenou lhutu splatnosti nebo nejsou trocené, jsou seskupeny do kategorie

,,Nedefinovano*“.

Finané¢ni informace tykajici se iroCenych a netiro¢enych aktiv a zavazki a jejich smluvni data splatnosti

¢i pfecenéni jsou:
K 31.12.2024

v tisicich K¢

Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty

Pohledavky z obchodnich vztaht a jina aktiva
(vCetné zaloh)

Finan¢ni nastroje a jind finan¢ni aktiva
Celkem

Zavazky

Z&vazky z obchodnich vztahi a jiné zavazky
Finan¢ni nastroje a jiné financni zdvazky
Celkem

Cisty stav urokového rizika

K 31.12.2023

v tisicich K¢

Aktiva

Penize a penézni ekvivalenty

Pohledavky z obchodnich vztahti a jind aktiva
(v€etné zélohy)

Finanéni nastroje a jina finanéni aktiva
Celkem

Dolroku 1rokaz5let Nedefinovano Celkem
2 754 - - 2754
228 - - 228

7 659 822 2 412 559 - 10 072 381
7 662 804 2 412 559 - 10 075 363
219 - - 219

7 659 907 2380324 - 10 040 231
7 660 126 2 380 324 - 10 040 450
2678 32235 - 34913
Dolroku 1rokaz5let Nedefinovano Celkem
3190 - - 3190
249 - - 249

200 740 9827 848 - 10 028 588
204 179 9 827 848 - 10 032 027
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€)

Zavazky

Zavazky z obchodnich vztahil a jiné zavazky 283 - - 283
Finan¢ni néstroje a jiné financni zavazky 166 963 9 837302 - 10 004 265
Celkem 167 246 9837 302 - 10 004 548
Cisty stav urokového rizika 36 933 (9 454) - 27 479

Nominalni ¢astky finanénich nastrojd jsou uvedeny v bod¢ 7 a 9 — Finan¢ni nastroje a jina finan¢ni
aktiva a Finan¢ni nastroje a jiné finan¢ni zavazky.

Analyza citlivosti

Spolecnost provadi stresové testovani za pouziti standardizovaného trokového Soku, coz znamena, Ze se
na urokové pozice portfolia aplikuje okamzité snizeni/zvySeni urokovych sazeb o 100 bazickych bodii v
celé délce vynosové kiivky.

K rozvahovému dni a k 31. prosinci 2024 by zména urokovych sazeb o 100 bazickych bodti neméla na
celkovou pozici portfolia vliv.

Informace o zasadach a postupech vnitini kontroly a pravidla pristupu k moZnym rizikiim
ve vztahu k procesu ucetniho vykaznictvi

Vnitini Kontrolni systém zahrnuje kontrolni mechanismy vytvofené v rdmci Spoleénosti. Zajist'uje,
vyhodnocuje a minimalizuje provozni, finan¢ni, pravni a jina rizika spole¢nosti. V ramci vnitiniho
kontrolniho systému jsou stanoveny pracovni postupy, rozdéleny pravomoci a odpovédnosti. Vysledky
vnitini kontroly jsou objektivné a pravidelné vyhodnocovany. U piipadnych zjisténi jsou stanovena
opatfeni K napravé zjisténych nedostatk.

Finan¢ni kontrola ve vztahu k procesu téetniho vykaznictvi je zajistovana odpovédnymi zaméstnanci
jako soucast vnitiniho fizeni pii pfipraveé operaci pied jejich schvalenim, v priabéhu operaci aZ po jejich
vyporadani.
Systém zpracovani uéetnictvi se fidi ptislusnymi ustanovenimi nasledujicich zakonti, vyhlasek a vnitinich
predpisi:

e Z&kon ¢. 563/1991 Sh., 0 ucetnictvi, ve znéni pozdé&jsich predpisi;

e Mezinarodni standardy finan¢niho vykaznictvi (IFRS), Mezinarodnimi t¢etnimi standardy (IAS)
a jejich interpretace (SIC a IFRIC) (spole¢né ,,IFRS”) vydané Radou pro Mezinarodni ucetni
standardy (IASB) a pfijaté Evropskou unii;

e Vyhlaska ¢. 500/2002 Sh., kterou provadéji néktera ustanoveni zdkona ¢. 563/1991 Sh. Pro ucetni
jednotky, které jsou podnikateli G¢tujicimi v soustavé podvojneho ucetnictvi;

o Ceské ucetni standardy pro uéetni jednotky, které uétuji podle vyhlasky &. 500/2002 Sh., ve
znéni pozdéjsich predpisly

e Z&kon ¢. 586/1991 Sh., o danich z piijmu, Ve znéni pozdé&jSich piedpisi;

e Z&kon ¢. 235/2004 Sh., o dani z piidané hodnoty, ve znéni pozdéjsich predpisi;

o Zakon ¢&. 593/1992 Sbh., o rezervach pro zjisténi zakladu dané z pfijmi, ve znéni pozdé&jsich
predpist; a

e  Vnitini smérnice a postupy pro vedeni Gcetnictvi.

Spoleénost EPH Financing CZ, a.s. vede podvojné ucetnictvi za ucetni jednotku dle zévaznych
mezinarodnich standard IFRS vydanych Radou pro Mezinarodni ucetni standardy (IASB) a piijatych
Evropskou unii a vede déle druhy ucetni okruh pro daiové ucely dle Eeskych uéetnich standard (CUS).
Zmény Vv obou uétovych rozvrzich muze provadét pouze uréené pracovisté. Oba tcetni okruhy jsou
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zpracovany programem Microsoft Dynamics AX. Pii zavérkach se provadi kontrola zistatka veSkerych
uéta.
Spolecnost je fizena také za pomoci nastrojt controllingu. Tyto nastroje jsou zaméteny na vyhodnocovani

klicovych finan¢nich i nefinan¢nich ukazateld vykonnosti s cilem dosaZeni hospodaiskych plana
Spolecnosti.

Kontrola finanéniho ucetnictvi je provadéna jednou roéné externimi auditory (ptedbézny a zavéreény
audit), v ramci dokladovych a fyzickych inventur jsou ztstatky vSech u¢ta fadné doloZeny. Finanéni Usek
a controllingové oddéleni pii zavérkach jednotlivych mésici provadi kontrolu zistatkt aéta, na kterych
jsou evidovany odvody dani, ztstatky penézni hotovosti a bankovnich uéta a dale G¢tia, na kterych doslo
k vétsimu pohybu. Finanéni Usek provadi kontrolu ztstatka viech uéta dvakrat roéné pii zavérkach.

Auditorem spole¢nosti pro rok 2024 je spolecnost Deloitte Audit s.r.o., se sidlem Italska 2581/67, 120 00,
Praha 2, Ceska republika.
(f) Provozni riziko

Provozni riziko je riziko ztrat ze zpronevér, neopravnéné ¢innosti, chyb, opomenuti, neefektivnosti nebo
ze selhani systému. Riziko tohoto typu vznikad pfi vSech Cinnostech a hrozi vSem podnikatelskym
subjektlim. Provozni riziko zahrnuje i pravni riziko.

Primarni odpovédnost za uplatinovani kontrolnich mechanismt pro zvladani provoznich rizik nese vedeni
Spolecnosti. Obecné pouzivané standardy pokryvaji nasledujici oblasti:

e poZadavky na sesouhlasovani a monitorovani transakci,

o identifikace provoznich rizik v ramci kontrolniho systému,

e ziskanim piehledu o provoznich rizicich si Spolecnost vytvaii predpoklady ke stanoveni
a nasmérovani postupli a opatfeni, ktera povedou k omezeni provoznich rizik a k pfijeti rozhodnuti
0:
- uznéni jednotlivych existujicich rizik;
- zahajeni procest, které povedou k omezeni moznych dopadi; nebo
- zUZeni prostoru K rizikovym ¢innostem nebo jejich uplném zastaveni.

15. Spriznéné osoby
Urceni spriznénych osob

Vztahy se spiiznénymi osobami zahrnuji vztahy s akcionafi a dal§imi osobami, jak uvadi nasledujici
tabulka.

(a) Piehled otevienych zistatkii se spriznénymi osobami k 31. prosinci 2024 a 31. prosinci 2023:

v tisicich K& Pohledavky a Zavazky a  Pohledavky a Zévazky a
ostatni ostatni ostatni finanéni ostatni

finan¢ni finan¢éni aktiva finan¢éni

aktiva zavazky zavazky

K 31.12.2024 K 31.12.2024 K 31.12.2023 K 31.12.2023
K materské spolecnosti
Z titulu poskytnutého Gvéru 10072 381 - 10 028 588 -
Z titulu prefakturace nakladi 228 - 249 -
Z titulu poskytnuti ptiplatku mimo zakladni kapital - - - -
Spole¢nosti ovladané koncovymi akcionafi
Z titulu fakturace nakladt - 219 - 246
Celkem 10 072 609 219 10 028 837 246
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(b)

16.

17.

Piehled transakei se spFiznénymi osobami za rok 2024 a 2023:

v tisicich K¢ Vynosy Néklady Vynosy Néaklady
2024 2024 2023 2023

K matei‘ské spolecnosti

Z titulu nabehlého uroku k uvéru 567 971 - 565519 -

Z titulu pfefakturace nakladi 2208 - 2029 -

Spolec¢nosti ovladané koncovymi akcionari - 237 - 264

Celkem 570179 237 567 548 264

VSechny transakce byly realizovany za podminek obvyklych v obchodnim styku.
Transakce s kli¢ovymi ¢leny vedeni

Clenové predstavenstva a dozoréi rady spoleénosti EPH Financing CZ, a.s. neobdrZeli zadna vyznamna
penézni ¢i nepenézni plnéni za obdobi od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024. Soucasné byli tito ¢lenové
zaméstnanci jinych spole¢nosti v ramci Skupiny EPH.

Vojenska operace na Ukrajiné

V souvislosti s probihajicim vojenskym konfliktem na Ukrajiné a souvisejicimi sankcemi namifenymi
proti Ruské federaci, Spole¢nost identifikovala rizika a pfijala pfiméfena opatieni na zmirnéni vlivu na
své podnikani. Na zaklad¢ dostupnych informaci a aktualniho vyvoje Spolecnost neustale analyzuje
situaci a posuzuje jeji pfimy dopad na Spole¢nost. Vedeni Spole¢nosti posoudilo potencialni dopady této
situace na sviij provoz a podnikani a dospélo k zavéru, Ze v soucasnosti nema vyznamny vliv na tuto
ucetni zavérku, ani na predpoklad nepfetrzitého trvani podniku v roce 2025. Nelze vsak vyloucit dalsi
negativni vyvoj této situace, coz by mohlo nasledné mit negativni dopad na Spole¢nost, jeji podnikani,
finan¢ni situaci, vysledky, penézni toky a celkové vyhlidky.

Jiné informace

Zakladni informace z ESG oblasti jsou uvedeny v EPH konsolidované vyro¢ni zpravé za rok 2024
v sekcich ,,8. UdrZitelnost: Ohlédnuti za rokem 2024 a 10. Konsolidované prohla3eni o udrZitelnosti*.
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18. Vyznamné nasledné udalosti

V bieznu 2025 Spole¢nost splatila jistinu Dluhopisti 2025 (ISIN CZ0003524464) a byla splacena jistina
uveéru EPH, jejiZ splatnost se odviji od splatnosti jistiny dluhopist v celkové vysi 7 500 000 tis. K&,

Vyjma udélosti uvedenych vyse a v ostatnich ¢astech pfilohy nejsou vedeni Spoleénosti znamy Zadné
vyznamné nasledné udalosti, které by mohly ovlivnit Ggetni zavérku k 31. prosinci 2024,

Datum: Podpis statutarniho organu

f L v
25. dubna 2025 Marek Spumy X Pavel HorIik}""'
Clen predstavenstva {,-‘ Clen predstavenstya
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	1) Charakteristika Společnosti
	Obchodní jméno: EPH Financing CZ, a.s. (dále „Společnost“ nebo “Emitent”)
	Sídlo:   Pařížská 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Česká republika
	Identifikační číslo: 043 02 575
	LEI kód:  315700JE7S5OSPRDNW76
	Právní forma:  Akciová společnost
	Právní řád:  společnost je založena a existuje v souladu s právním řádem České republiky, 
	zejména zákonem č. 89/2012 Sb., občanský zákoník, ve znění pozdějších předpisů (dále jen „OZ”) a zákonem č. 90/2012 Sb., o obchodních korporacích ve znění pozdějších předpisů (dále jen „ZOK“), zákonem č. 455/1991 Sb., o živnostenském podnikání, ve znění pozdějších předpisů a zákonem č. 256/2004 Sb., o podnikání na kapitálovém trhu, ve znění pozdějších předpisů
	Telefonní číslo:  +420 232 005 200
	Web:   www.epholding.cz
	EPH Financing CZ, a.s. vznikla 7. srpna 2015 a byla zapsána do obchodního rejstříku vedeném u Městského soudu v Praze, oddíl B, vložka 20854.
	Výroční a pololetní finanční zprávy jsou zveřejněny v elektronické podobě na webové stránce Společnosti www.epholding.cz, sekce Investoři, část EPH Financing CZ. 
	Předmět podnikání: Správa vlastního majetku
	Společnost vznikla za účelem vydání cenných papírů - dluhopisů s pevným úrokovým výnosem 4,20% p.a. v předpokládané celkové jmenovité hodnotě emise 2 000 000 tis. Kč splatných v roce 2018. Dluhopisy byly přijaty k obchodování na regulovaném trhu Burzy cenných papírů v Praze, a.s. v České republice. Obchodování s dluhopisy bylo zahájeno dnem emise 30. zaří 2015. Centrální depozitář cenných papírů ČR, a.s. přidělil dluhopisům kód ISIN CZ0003513012. Dluhopisy se plně splatily 30. září 2018. 
	9. prosince 2016 byl zahájen druhý úpis dluhopisů s pevným úrokovým výnosem 3,50% p.a. v předpokládané celkové jmenovité hodnotě emise 2 000 000 tis. Kč splatných v roce 2020. Dluhopisy byly přijaty k obchodování na regulovaném trhu Burzy cenných papírů v Praze, a.s. v České republice. Emitent může rozhodnout o vydání dluhopisů ve větší celkové jmenovité hodnotě emise dluhopisů, než byla předpokládaná celková jmenovitá hodnota emise dluhopisů. Celková částka tohoto zvýšení však nepřekročí 50 % předpokládané celkové jmenovité hodnoty emise dluhopisů. Centrální depozitář cenných papírů ČR, a.s. přidělil dluhopisům kód                      ISIN CZ0003515413. Dluhopisy se plně splatily 9. června 2020.
	Třetí emise dluhopisů byla zahájena dne 16. července 2018. Dluhopisy jsou úročeny pohyblivou úrokovou sazbou jako součet referenční sazby (6M PRIBOR) a marže 2,00 % p.a. Předpokládaná jmenovitá hodnota emise  3 000 000 tis. Kč splatných v roce 2022. Dluhopisy byly přijaty k obchodování na regulovaném trhu Burzy cenných papírů v Praze, a.s. v České republice. Obchodování s dluhopisy bylo zahájeno dnem emise                            16. července 2018. Centrální depozitář cenných papírů ČR, a.s. přidělil dluhopisům kód ISIN CZ0003519407. Dluhopisy se plně splatily 15. července 2022.
	Čtvrtá emise dluhopisů byla zahájena 17. března 2020. Dluhopisy nesou pevný úrokový výnos 4,5% p.a. a jsou splatné v roce 2025. Předpokládaná celková jmenovitá hodnota emise je 5 000 000 tis. Kč s možností navýšení až do celkové jmenovité hodnoty 7 500 000 tis. Kč splatných v roce 2025. Dluhopisy byly přijaty k obchodování na regulovaném trhu Burzy cenných papírů v Praze, a.s. v České republice. Obchodování s dluhopisy bylo zahájeno dnem emise 17. března 2020. Emise dluhopisů byla v průběhu března a července 2020 úspěšně umístěna. a získané prostředky byly následně poskytnuty mateřské společnosti Energetický a průmyslový holding, a.s. v rámci uvěrové smlouvy. Centrální depozitář cenných papírů ČR, a.s. přidělil dluhopisům kód ISIN CZ0003524464. Dluhopisy se plně splatily 17. března 2025.
	Emitentovi ani dluhopisům nebyl přidělen rating. Garantorovi byl v roce 2023 udělen rating genturami S&P Global Ratings (BBB-) a Fitch Ratings (BBB-), v obou případech se stabilním výhledem.
	Organizační struktura
	Jediným akcionářem Společnosti k 31. prosinci 2024 a 31. prosinci 2023 je:
	Hlasovací práva
	Podíl na základním kapitálu
	%
	%
	v tis. Kč
	100
	100
	2 000
	Energetický a průmyslový holding, a.s.
	100
	100
	2 000
	Celkem
	Akcionáři Energetického a průmyslového holdingu, a.s. k 31. prosinci 2024 a 31. prosinci 2023 jsou:
	Hlasovací práva
	Podíl na základním kapitálu
	%
	%
	56 plus 1 akcie
	56 plus 1 akcie
	EP Group, a.s.
	44 méně 1 akcie
	44 méně 1 akcie
	J&T Energy Holding, a.s.
	100
	100
	Celkem
	Informace o počtu akcií nebo obdobných cenných papírů představujících podíl na emitentovi, které jsou ve vlastnictví osob s řídící pravomocí emitenta, o opcích a srovnatelných investičních nástrojích, jejichž hodnota se vztahuje k akciím nebo obdobným cenným papírům představujících podíl na emitentovi k 31. prosinci 2024 a k 31. prosinci 2023 jsou:
	Opce a srovnatelné investiční nástroje
	Akcie nebo obdobné cenné papíry
	ks
	ks
	0
	0
	Členové statutárního orgánu
	0
	0
	Členové dozorčí rady
	0
	0
	Celkem
	Základní kapitál Společnosti, plně splacen, je tvořen 10 kusy kmenových akcií na jméno v listinné podobě ve jmenovité hodnotě 200 000 Kč. Práva a povinnosti spojené s kmenovými akciemi na jméno jsou definovány v zákoně o obchodních korporacích (zákon č. 90/2012 Sb., v platném znění) a ve stanovách Společnosti                                    v článku 6. Akcionáři mají právo obdržet dividendy a na valné hromadě Společnosti mají k dispozici 1 hlas na akcii o jmenovité hodnotě 200 000 Kč.
	Jediný akcionář, společnost Energetický a průmyslový holding, a.s. (dále „EPH“), je akciová společnost se sídlem Pařížská 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Česká republika. Hlavním předmětem činnosti EPH jsou korporátní investice v infrastruktuře a energetice. Kromě těchto dvou hlavních aktivit Skupina působí v řadě dalších oblastí jako jsou například logistika nebo obchodní zprostředkování.
	Konečným většinovým vlastníkem EP Group, a.s. a EP Investment S. à r.l. je pan Daniel Křetínský, předseda představenstva společnosti Energetický a průmyslový holding, a.s. a předseda představenstva Emitenta. Kontrola Emitenta osobami nepřímo ovládajícími je založená na podílu na hlasovacích právech, který odpovídá podílu na základním kapitálu společnosti. Osoby nepřímo ovládající vykonávají dohled nad řízením společnosti prostřednictvím své účasti na valné hromadě mateřské společnosti Energetický a průmyslový holding, a.s. Opatření na zabezpečení, aby kontrola nebyla zneužívána, vyplývají ze všeobecně závazných právních předpisů. Osobité opatření nad rámec všeobecně závazných předpisů Společnost nepřijala.
	Společnost je přímo vlastněna a ovládaná společností EPH, díky tomu je součástí konsolidačního celku společnosti Energetický a průmyslový holding, a.s., se sídlem Pařížská 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Česká republika, IČ: 283 56 250. Údaje z účetní závěrky Společnosti jsou tedy zahrnovány do konsolidované účetní závěrky (resp. Konsoldiované výroční zprávy) společnosti Energetický a průmyslový holding, a.s. Tuto konsolidovanou výroční zprávu je možné obdržet na adrese Energetický a průmyslový holding, a.s, případně na internetových stránkách www.epholding.cz či www.justice.cz, ve sbírce listin společnosti Energetický a průmyslový holding, a.s.. 
	EPH Financing CZ, a.s. je finančně závislá na mateřské společnosti EPH, jelikož veškeré výnosy jsou spojeny s mateřskou společností. Za dluhy z dluhopisů Společnosti se ve formě finanční záruky podle českého práva zaručila společnost EPH. Společnosti nejsou známé žádné důvody, že by bylo této závislosti na skupině EPH zneužíváno.   
	2) Správa a řízení Společnosti
	i. Rizika a zásady řízení rizik
	Společnost je vystavena řadě rizik, primárně rizika spojená s regulací a novými zákony, likvidní rizika a úroková rizika.
	Úvěrové riziko
	Úvěrové riziko je riziko finanční ztráty, která hrozí, jestliže protistrana v transakci s finančním nástrojem nesplní své smluvní závazky. Toto riziko vzniká Společnosti především v oblasti úvěrů, jelikož Společnost poskytla úvěr mateřské společnosti Energetický a průmyslový holding, a.s. Mateřská společnost obdržela rating BBB- se stabilním výhledem od společností S&P Global Ratings a Fitch Ratings. Společnost kontinuálně sleduje případné změny v kreditním riziku Mateřské společnosti.
	Riziko likvidity
	Riziko likvidity je riziko, že se Společnost dostane do potíží s plněním povinností spojených se svými finančními závazky, které se vypořádávají prostřednictvím peněz nebo jiných finančních aktiv.
	Společnost dbá standartně na to, aby měla dostatek hotovosti a aktiv s krátkodobou splatností (nebo splatností odpovídající splatností očekávaných výdajů) k okamžitému použití na krytí očekávaných provozních nákladů na 90 dní, a to včetně splácení finančních závazků, nikoliv však na krytí nákladů z potenciálních dopadů extrémních situací, které nelze přiměřeně předvídat, například přírodních katastrof.
	Úrokové riziko
	Společnost je ve své činnosti vystavena nízkému riziku výkyvu úrokových sazeb, protože úročená aktiva a úročené závazky mají téměř stejné datum splatnosti a jsou splatné ve stejné výši a zároveň reflektují, formou úročení, ať již fixní úročení nebo variabilní úročení.
	Riziko spojené s právním, regulačním a daňovým prostředím
	Právní, regulatorní a daňové prostředí v České republice je předmětem častých změn a zákony nemusí být vždy uplatňovány soudy a orgány veřejné moci jednotně.
	Zásady a postupy vnitřní kontroly a pravidla přístupu k možným rizikům ve vztahu k procesu účetního výkaznictví
	Kontrolní systém zahrnuje jak vnitřní kontrolní mechanismy vytvořené v rámci Společnosti, tak vnější kontrolní mechanismy. Vnitřní kontrolní systém zahrnuje kontrolní mechanismy vytvořené v rámci Společnosti. Zajišťuje, vyhodnocuje a minimalizuje provozní, finanční, právní a jiná rizika společnosti. V rámci vnitřního kontrolního systému jsou stanoveny pracovní postupy, rozděleny pravomoci a odpovědnosti. Výsledky vnitřní kontroly jsou objektivně a pravidelně vyhodnocovány. U případných zjištění jsou stanovena opatření k nápravě zjištěných nedostatků. Finanční kontrola ve vztahu k procesu účetního výkaznictví je zajišťována odpovědnými zaměstnanci jako součást vnitřního řízení při přípravě operací před jejich schválením, v průběhu operací až po jejich vypořádání.
	Společnost vede podvojné účetnictví za účetní jednotku a proces účetního výkaznictví je zajišťován odpovědnými osobami. Účetní období Společnosti se shoduje s kalendářním rokem. Společnost dodržuje veškeré předpisy z oblasti účetnictví a daní, které vyžadují platné právní předpisy. Společnost podléhá externímu auditu a s účinností ke dni 1. října 2016 Společnost zřídila výbor pro audit.
	Detailnější popis rizik a zásad řízení je uveden v bodu 14 přílohy k účetní závěrce, která tvoří součástí této výroční zprávy.
	ii. Orgány společnosti
	Statutární orgán Společnosti k 31. prosinci 2024
	Způsob jednání za Společnost: Členové představenstva můžou zastupovat společnost ve všech záležitostech, a to tak, že za společnost jednají navenek jménem společnosti vždy společně dva členové představenstva. 
	Představenstvo Společnosti
	JUDr. Daniel Křetínský  předseda představenstva
	Mgr. Marek Spurný  člen představenstva
	Mgr. Pavel Horský  člen představenstva
	Pracovní adresa všech členů představenstva Společnosti je: Pařížská 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Česká republika.
	JUDr. Daniel Křetínský
	Daniel Křetínský je předsedou představenstva ve společnostech Energetický a průmyslový holding, EP Infrastructure a EP Power Europe. Dále je členem představenstva několika dceřiných společností EPH. 
	Má bakalářský titul z politických věd a titul magistra a doktora práv z Masarykovy univerzity v Brně.
	Mgr. Pavel Horský
	Pavel Horský předsedá výboru pro posuzování rizik EPH, působí rovněž v představenstvech a dozorčích radách několika dceřiných a přidružených společností EPH. Je také místopředsedou představenstva mateřské společnosti Energetický a průmyslový holding dále pak společnosti EP Infrastructure a EP Power Europe. Před nástupem do EPH pracoval jako poradce pro řízení tržních rizik v bance Royal Bank of Scotland.
	Má magisterský titul z matematiky a fyziky z Masarykovy univerzity v Brně.
	Mgr. Marek Spurný
	Marek Spurný pracuje pro skupinu EPH a její právní předchůdce od roku 2004. Jako hlavní právník skupiny nese odpovědnost především za uzavírání transakcí, právní vyjednávání a realizaci fúzí a akvizic, korporátních restrukturalizací a za právní podporu obecně a rovněž za oblast compliance. Marek Spurný zastává také funkce ve statutárních orgánech: je místopředsedou představenstva mateřské společnosti Energetický a průmyslový holding, dále společností EP Infrastructure či EP Power Europe. Obdobně působí také v orgánech dalších dceřiných společností skupiny. Před svým nástupem do skupiny pracoval pět let pro českou Komisi pro cenné papíry, dřívější orgán pro regulaci kapitálových trhů v České republice. 
	Vystudoval právnickou fakultu Palackého univerzity v Olomouci.
	Členové představenstva prohlašují, že nedošlo k žádnému střetu zájmů. Žádná z osob není v pracovním poměru se Společností. Členové statutárního orgánu neobdrželi žádné finanční, ani nefinanční odměny spojené s výkonem jejich funkce.
	Pravomoci statutárního orgánu
	Představenstvo je statutárním orgánem Emitenta a je oprávněné jednat jménem Emitenta ve všech věcech a zastupuje Společnost vůči třetím osobám, před soudem a před jinými orgány. Představenstvu přísluší obchodní vedení společnosti. 
	Rozhoduje o všech záležitostech Společnosti, pokud nejsou zákonem nebo stanovami vyhrazeny do působnosti valné hromady, dozorčí rady nebo jiných orgánů společnosti.
	Člen představenstva může požádat valnou hromadu společnosti o udělení pokynu týkajícího se obchodního vedení; tím není dotčena jeho povinnost jednat s péčí řádného hospodáře.
	Představenstvo zajišťuje řádné vedení účetnictví, předkládá valné hromadě ke schválení řádnou, mimořádnou, případně mezitímní účetní závěrku a v souladu se stanovami také návrh na rozdělení zisku nebo úhradu ztráty.
	Představenstvo se při své činnosti řídí obecně závaznými právními předpisy, rozhodnutími a pokyny valné hromady, pokud jsou v souladu s právními předpisy a stanovami, jakož i svými rozhodnutími.
	Členové představenstva se vždy účastní valné hromady. Členovi představenstva musí být uděleno slovo, kdykoliv o to požádá.
	Představenstvo je způsobilé se usnášet, je-li na jeho zasedání přítomna nadpoloviční většina členů představenstva. Představenstvo rozhoduje většinou hlasů přítomných členů představenstva. Každý člen představenstva má jeden hlas.
	Představenstvo společnosti má 3 členy. Členy představenstva volí a odvolává valná hromada. Funkční období členů představenstva trvá do jejich odvolání valnou hromadou. 
	Další orgány Společnosti k 31. prosinci 2024
	Dozorčí rada
	Mgr. Petr Sekanina  člen dozorčí rady 
	Ondřej Novák   člen dozorčí rady
	Pracovní adresa všech členů dozorčí rady Společnosti je: Pařížská 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Česká republika.
	Dozorčí rada dohlíží na výkon působnosti představenstva a na činnost Společnosti. 
	Dozorčí rada společnosti má 3 členy. Dozorčí rada je způsobilá se usnášet, jsou-li na jejím zasedání přítomni alespoň 2 členové dozorčí rady. K přijetí usnesení dozorčí rady je zapotřebí, aby pro ně hlasovali nejméně dva členové dozorčí rady. Každý člen dozorčí rady má jeden hlas.
	Členové dozorčí rady prohlašují, že nedošlo k žádnému střetu zájmů. Žádná z osob není v pracovním poměru se Společností. Členové statutárního orgánu neobdrželi žádné finanční, ani nefinanční odměny spojené s výkonem jejich funkce.
	Valná hromada
	Valná hromada je nejvyšším orgánem společnosti. Akcionáři společnosti vykonávají své právo podílet se na řízení společnosti na valné hromadě nebo mimo ni.   
	Do působnosti valné hromady náleží:
	a) rozhodování o změně stanov, nejde-li o změnu v důsledku zvýšení základního kapitálu pověřeným představenstvem nebo o změnu, ke které došlo na základě jiných právních skutečností,
	b) rozhodování o změně výše základního kapitálu a o pověření představenstva ke zvýšení základního kapitálu,
	c) rozhodování o možnosti započtení peněžité pohledávky vůči společnosti proti pohledávce na splacení emisního kurzu,
	d) rozhodování o vydání vyměnitelných nebo prioritních dluhopisů,
	e) volba a odvolání členů představenstva,
	f) volba a odvolání členů dozorčí rady,
	g) schválení řádné, mimořádné nebo konsolidované účetní závěrky a v případech, kdy její vyhotovení stanoví jiný právní předpis, i mezitímní účetní závěrky,
	h) rozhodnutí o rozdělení zisku nebo jiných vlastních zdrojů, nebo o úhradě ztráty,
	i) rozhodování o podání žádosti k přijetí účastnických cenných papírů společnosti k obchodování na evropském regulovaném trhu nebo o vyřazení těchto cenných papírů z obchodování na evropském regulovaném trhu,
	j) rozhodnutí o zrušení společnosti s likvidací,
	k) jmenování a odvolání likvidátora,
	l) schválení návrhu rozdělení likvidačního zůstatku,
	m) schválení převodu nebo zastavení závodu nebo takové jeho části, která by znamenala podstatnou změnu dosavadní struktury závodu nebo podstatnou změnu v předmětu podnikání nebo činnosti společnosti,
	n) rozhodnutí o převzetí účinků jednání učiněných za společnost před jejím vznikem,
	o) schválení smlouvy o tichém společenství, včetně schválení jejich změn a jejího zrušení,
	p) další rozhodnutí, která tento zákon nebo stanovy svěřují do působnosti valné hromady.
	Valná hromada si nemůže vyhradit rozhodování případů, které do její působnosti nesvěřuje zákon o obchodních korporacích č. 90/2012 Sb. nebo stanovy.
	Emitent má jen jediného akcionáře, valná hromada se nekoná a působnost valné hromady vykonává tento jediný akcionář. Na jediného akcionáře tak přechází postavení a působnost valné hromady.
	Valná hromada (jediný akcionář) rozhoduje usnesením. Valná hromada je schopna se usnášet, pokud jsou přítomni akcionáři vlastnící akcie, jejichž jmenovitá hodnota nebo počet přesahuje 30 procent základního kapitálu. Valná hromada rozhoduje většinou hlasů přítomných akcionářů.
	Osobou s řídicí pravomocí je představenstvo a dozorčí rada Společnosti. 
	Výbor pro audit
	Emitent zřídil Výbor pro audit (“Výbor”) s účinností od 1. října 2016. Do doby jmenování členů výboru pro audit vykonávala tuto funkci dozorčí rada Společnosti. Výbor pro audit má dva nezávislé a tři odborně způsobilé členy:
	Ing. Hana Ťápalová, MSc. člen výboru pro audit
	Ing. Monika Hatláková  člen výboru pro audit (nezávislá osoba)
	Postavení a působnost výboru pro audit
	 Výbor pro audit dohlíží zejména na účetní výkaznictví a řízení rizik Společnosti a přezkoumává vnitřní finanční kontroly (včetně interního auditu) a proces statutárního auditu Společnosti. Výbor pro audit vydává doporučení týkající se výběru externího auditora a jeho odměňování, jakož i politiky poskytování neauditorských služeb externím auditorem.
	Aniž jsou dotčeny povinnosti členů představenstva a dozorčí rady Společnosti, člen výboru pro audit vykonává zejména tyto činnosti:
	a) sleduje účinnost vnitřní kontroly, systému řízení rizik,
	b) sleduje účinnost vnitřního auditu a jeho funkční nezávislost, je-li funkce vnitřního auditu zřízena,
	c) sleduje postup sestavování účetní závěrky a konsolidované účetní závěrky a předkládá řídicímu nebo kontrolnímu orgánu doporučení k zajištění integrity systémů účetnictví a finančního výkaznictví,
	d) doporučuje auditora kontrolnímu orgánu s tím, že toto doporučení, nestanoví-li přímo použitelný předpis Evropské unie upravující specifické požadavky na povinný audit subjektů veřejného zájmu jinak, řádně odůvodní,
	e) posuzuje nezávislost statutárního auditora a auditorské společnosti a poskytování neauditorských služeb subjektu veřejného zájmu statutárním auditorem a auditorskou společností,
	f) projednává s auditorem rizika ohrožující jeho nezávislost a ochranná opatření, která byla auditorem přijata s cílem tato rizika zmírnit,
	g) sleduje proces povinného auditu; přitom vychází ze souhrnné zprávy o systému zajištění kvality,
	h) vyjadřuje se k výpovědi závazku ze smlouvy o povinném auditu nebo odstoupení od smlouvy o povinném auditu podle § 17a odst. 1 zák. 93/2009 Sb., zákon o auditorech,
	i) posuzuje, zda bude auditorská zakázka předmětem přezkumu řízení kvality auditorské zakázky jiným statutárním auditorem vykonávajícím auditorskou činnost vlastním jménem a na vlastní účet nebo auditorskou společností podle čl. 4 odst. 3 první pododstavec nařízení Evropského parlamentu a Rady (EU) č. 537/2014,
	j) informuje kontrolní orgán o výsledku povinného auditu a jeho poznatcích získaných ze sledování procesu povinného auditu,
	k) informuje kontrolní orgán, jakým způsobem povinný audit přispěl k zajištění integrity systémů účetnictví a finančního výkaznictví,
	l) rozhoduje o pokračování provádění povinného auditu auditorem podle čl. 4 odst. 3 druhý pododstavec nařízení Evropského parlamentu a Rady (EU) č. 537/2014,
	m) schvaluje poskytování jiných neauditorských služeb,
	n) schvaluje zprávu o závěrech výběrového řízení ve výběrovém řízení v souladu s čl. 16 nařízení Evropského parlamentu a Rady (EU) č. 537/2014 a
	o) vykonává další působnost podle zákona č. 93/2009 Sb., o auditorech nebo přímo použitelného předpisu Evropské unie upravujícího specifické požadavky na povinný audit subjektů veřejného zájmu.
	Jednání výboru pro audit se účastní členové výboru pro audit. Členové výboru mohou na jednání přizvat i další osoby, pokud to považují za vhodné. Na zasedání výboru se o projednávaných záležitostech hlasuje a rozhoduje usnesením. Výbor je usnášeníschopný, jestliže je na zasedání přítomna nadpoloviční většina členů výboru. Každý člen má jeden hlas, v případě rovnosti hlasů rozhoduje hlas předsedy výboru pro audit. 
	Členy výboru pro audit jmenuje a odvolává valná hromada společnosti na dobu neurčitou.    
	Kromě členů výboru pro audit nemá Emitent zaveden žádný systém odměňování, protože Společnost nemá žádné zaměstnance a ani osoby s řídící pravomocí nemají z titulu své funkce nárok na žádné odměny. Odměna členům výboru pro audit je sjednaná na základě smlouvy o výkonu funkce a ve fixní výši. 
	Politika rozmanitosti
	Společnost neuplatňuje politiku rozmanitosti, nicméně při obsazování pozic ve svých orgánech přistupuje ke všem kandidátům nezaujatě, bez ohledu na jejich věk, pohlaví, náboženské vyznání, etnický původ, národnost, sexuální orientaci, zdravotní postižení, víru nebo světový názor, a posuzuje výlučně jejich schopnosti a odbornou zdatnost. Společnost věří, že dynamický přístup, nevázaný na pevně stanovené kvóty, vede k výběru těch nejkvalitnějších kandidátů a nejlépe zajistí naplňování jejích podnikatelských cílů. Společnost důsledně dodržuje veškeré požadavky plynoucí ze zákona č. 198/2009 Sb., o rovném zacházení a o právních prostředcích ochrany před diskriminací.
	iii. Plnění kodexu řízení a správy společností
	Emitent se v současné době řídí a dodržuje veškeré požadavky na správu a řízení společnosti, které stanoví obecně závazné právní předpisy České republiky, zejména Zákon o obchodních korporacích. Emitent při své správě a řízení neuplatňuje pravidla stanovená v Kodexu správy a řízení společností ČR (2018, dále jen "Kodex"). 
	Pravidla stanovená v Kodexu se v určité míře překrývají s požadavky kladenými na správu a řízení obecně závaznými předpisy České republiky, proto lze říci, že Emitent některá pravidla stanovená v Kodexu ke dni vyhotovení účetní závěrky fakticky dodržuje, nicméně vzhledem k tomu, že Emitent pravidla stanovená v Kodexu, výslovně do své správy a řízení neimplementoval, činí pro účely této účetní závěrky prohlášení, že při své správě a řízení neuplatňuje pravidla stanovená v Kodexu jako celku.
	3) Ostatní informace
	Informace o odměnách statutárním auditorům
	V roce 2024 a 2023 byly auditory společnosti účtovány následující odměny (v tis. Kč):
	2023
	2024
	264
	281
	Audit účetní závěrky a výroční zprávy
	0
	0
	Odměny účtované za jiné ověřovací služby
	0
	0
	Odměny účtované za daňové poradenství
	0
	0
	Odměny účtované za jiné neauditorské služby
	264
	281
	Celkem
	Významná soudní řízení
	Společnost není a nebyla účastníkem žádného soudního sporu ani státního, rozhodčího či arbitrážního řízení, přičemž účastenství v soudních sporech, státních, rozhodčích či arbitrážních řízeních v dohledné budoucnosti představenstvo nepředpokládá.
	Významné smlouvy
	Dle vědomí Společnosti neexistují žádné významné smlouvy, mimo smluv uzavřených v rámci běžného podnikání Společnosti, které by mohly vést ke vzniku závazku nebo nároku kteréhokoliv člena skupiny EPH, který by byl podstatný pro schopnost Společnosti plnit závazky k vlastníkům dluhopisů. 
	Majetkové účasti, které zakládají rozhodující vliv Společnosti
	Společnost nemá žádné majetkové účasti.
	Údaje o organizačních složkách
	Společnost v roce 2024 ani v roce 2023 neměla organizační složku umístěnou v zahraničí.
	Nabytí vlastních akcií nebo vlastních podílů
	V průběhu roku 2024 ani 2023 nedošlo k nabytí vlastních akcií nebo vlastních podílů.  
	Výdaje na výzkum a vývoj
	Společnost v roce 2024 ani 2023 nevynakládala žádné výdaje v oblasti výzkumu a vývoje.
	Údaje o investicích do hmotného a nehmotného dlouhodobého majetku
	Společnost v průběhu roku 2024 ani 2023 neuskutečnila žádné významné investice do hmotného a nehmotného dlouhodobého majetku.
	Údaje o aktivitách v oblasti ochrany životního prostředí a pracovně právních vztazích
	Společnost splňuje všechny zákonné předpisy v oblasti ochrany životního prostředí a dodržuje platnou legislativu v oblasti pracovněprávních vztahů.
	Společnost nemá žádné zaměstnance.
	4) Hospodářská situace Společnosti
	Základní číselné údaje o hospodaření Společnosti za rok 2024 a srovnání s odpovídajícím obdobím předcházejícího roku (tj. za rok 2023)
	V období končícím ke dni 31. prosince 2024 Společnost vykázala zisk ve výši 7 458 tis. Kč (v období končícím ke dni 31. prosince 2023 vykázala zisk ve výši 11 478 tis. Kč), a to zejména kvůli rozpuštění opravné položky ve výši 5 322 tis. Kč (v období končícím 31. prosince 2023 zejména kvůli rozpuštění opravné položky ve výši  9 626 tis. Kč) a to k úvěrům poskytnutým mateřské společnosti EPH v souladu s aplikovaným standardem IFRS 9 (popsáno blíže v bodě 3 (c) přílohy k individuální účetní závěrce) a vyšším úrokovým výnosům než nákladům. Konečná výše opravné položky k úvěrům činí 4 143 tis. Kč (v období končícím ke dni 31. prosince 2023 činila 9 465 tis. Kč).
	K 31. prosinci 2024 odrážejí finanční pozici Společnosti z pohledu poskytování financování společnostem ve skupině EPH celková aktiva Společnosti ve výši 10 075 363 tis. Kč (k 31. prosinci 2023 jsou celková aktiva ve výši 10 032 027 tis. Kč), z nichž dlouhodobá část činí 2 412 559 tis. Kč (k 31. prosinci 2023 činí dlouhodobá část 9 827 848 tis. Kč).
	Dlouhodobé finanční nástroje představují jistinu úvěru, jejíž splatnost se odvíjí od splatnosti jistiny dluhopisů, tj. 19. 8.2027 (k 31. prosinci 2023 byla splatnost jistiny dluhopisů do 17.3.2025 a 19.8.2027) a dále pak jistinu úvěru ve výši 34 585 tis. Kč se splatností do 24.4.2028 viz také bod 9 přílohy k individuální účetní závěrce. Jistina úvěru se splatností 17.3.2025 byla v roce 2023 prezentována v Dlouhodobých finančních nástrojích, v roce 2024 je již prezentována v Krátkodobých finančních nástrojích.
	Celkové závazky Společnosti ve výši 10 040 689 tis. Kč (k 31. prosinci 2023 činí celkové závazky 10 004 811 tis. Kč) tvoří převážně emitované dluhopisy, jejichž dlouhodobá část činí 2 380 324 tis. Kč (k 31. prosinci 2023 tvoří dlouhodobou část 9 837 302 tis. Kč).
	K poklesu dlouhodobých aktiv a pasiv Společnosti došlo zejména reklasifikací části dlouhodobých aktiv a pasiv Společnosti do krátkodobých, a to vzhledem k blížícímu se datu splatnosti úvěru poskytnutého mateřské společnosti, jejíž splatnost se odvíjí od splatnosti jistiny dluhopisů, tj. 17.3.2025 a následnému finálnímu vypořádání čtvrté emise dluhopisů v březnu 2025 ve výši 7 500 000 tis. Kč.
	K nárůstu krátkodobých aktiv (k 31. prosinci 2024 ve výši 7 662 804 tis. Kč a k 31. prosinci 2023 ve výši 204 179 tis. Kč) a pasiv (k 31. prosinci 2024 ve výši 7 660 365 tis. Kč a k 31. prosinci 2023 ve výši 167 509 tis. Kč) Společnosti došlo v souvislosti s reklasifikací z dlouhodobých aktiv a pasiv Společnosti s ohledem na splatnost úvěru a vypořádání čtvrté emise dluhopisů v březnu 2025.
	K poklesu Pohledávek z obchodních vztahů ve výši 228 tis. Kč (k 31. prosinci 2023 ve výši 249 tis. Kč) došlo vzniklou fakturací mateřské společnosti, která je uhrazena v lednu 2024. 
	Společnost v daném období vykazuje kladný vlastní kapitál ve výši 34 674 tis. Kč (za období končící 31. prosince 2023 ve výši 27 216 tis. Kč), a to díky rozhodnutím jediného akcionáře Společnosti o příplatku mimo základní kapitál ve výši 20 000 tis. Kč v dubnu 2022 a 10 000 tis. Kč v prosinci 2018 (prezentovaný v položce rozvahy Ostatní kapitálové fondy). 
	Ve sledovaném období nebylo učiněno rozhodnutí se zásadním vlivem na Společnost, případně její akcionáře. Rozhodnutí orgánů Společnosti se týkala běžné agendy spojené s vykazovanou činností Společnosti a plnění povinností stanovených těmto organum platnou právní úpravou a stanovami Společnosti.
	Údaje o očekávané hospodářské situaci v příštím roce
	V roce 2025 Společnost hodlá pokračovat ve své primární činnosti, a to emisi a správě dluhopisů a poskytování úvěrů/zápůjček společnostem ve Skupině EPH. S tím je spojeno, že ve skladbě výsledků Společnosti se neočekávají zásadní změny a výsledky Společnosti budou primárně ovlivněny příjmy ve formě úroků z poskytnutých půjček, výdaji spojenými s vydanými dluhopisy a případnými opravnými položkami k poskytnutým půjčkám tvořených v souladu s pravidly IFRS. 
	5) Emise dluhopisů a využití výtěžku z jejich prodeje
	Jak již bylo uvedeno v bodě 1 Textové části výroční zprávy, emitent existuje výlučně s cílem realizace emise dluhopisů a hlavním předmětem jeho činnosti je poskytování úvěrů/zápůjček společnostem ve Skupině EPH. Jediným zdrojem příjmů Emitenta tak jsou splátky úvěrů/zápůjček od společností ze Skupiny EPH. Emitent neprovádí žádnou investiční činnost. 
	Emitent poskytl prostředky získané z emise svých dluhopisů formou půjček svému jedinému akcionáři společnosti Energetický a průmyslový holding, a.s., se sídlem Pařížská 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Česká republika, IČ: 283 56 250, spisová značka B 21747 vedené u Městského soudu v Praze (dále jen „EPH"). Společnost EPH získané prostředky použila v rámci řízení likvidity skupiny EPH včetně refinancovaní jiné zadluženosti EPH a ostatních členů skupiny EPH. Základní informace o úvěrových smlouvách jsou uvedeny v následujícím bodě Výroční zprávy – IV. Zpráva o vztazích (konkrétně bod V.1.1.).
	Finanční a ekonomická situace Emitenta, jeho podnikatelská činnost, postavení na trhu a schopnost plnit dluhy z dluhopisů závisí na schopnosti EPH řádně a včas plnit svoje dluhy vůči Emitentovi. Tato schopnost závisí na likviditní situaci EPH, která se odvíjí zejména od výsledků hospodaření dceřiných společností EPH a jejich schopnosti generovat volné zdroje, právní a daňové regulace a omezení v důsledku smluvních ujednání. Emitent je tedy vystaven sekundárnímu riziku závislosti na rizicích týkajících se skupiny EPH, zejména rizikům plynoucích z regulace a regulatorních zásahů do energetického trhu (regulatorní tarify, kapacitní platby a obdobné zásahy), z geopolitické situace, z technických poruch a případného nedostatku některých vstupních komodit, jako je například zemní plyn, a z omezení na základě rozhodnutí regulátorů.  
	6) Základní informace o skupině EPH  
	Za období končící/k
	31. prosinci 2023
	Za období končící/k 
	v mil. Eur
	(přepracováno)
	31. prosinci 2024
	Auditováno
	23 981
	23 331
	Výnosy
	2 805
	1 701
	Provozní zisk/-ztráta
	3 576
	2 550
	Základní EBITDA
	4 828
	4 396
	Čistý finanční dluh
	28 855
	26 410
	Aktiva celkem
	15 914
	15 423
	   z toho: dlouhodobá
	12 941
	10 987
	   z toho: krátkodobá
	9 210
	8 139
	Vlastní kapitál celkem
	19 645
	18 271
	Závazky celkem
	11 313
	9 758
	   z toho: dlouhodobé
	8 332
	8 513
	   z toho: krátkodobé
	3 620
	3 497
	Peněžní toky z provozní činnosti
	-1 332
	-1 084
	Peněžní toky z investiční činnosti
	-1 796
	-2 464
	Peněžní toky z finanční činnosti
	Ukazatel Základní EBITDA je hlavním indikátorem, který představenstvo skupiny EPH využívá k posouzení výkonnosti svých provozních segmentů. Uvedený ukazatel základní EBITDA je definován jako provozní zisk plus odpisy a amortizace, a je dále očištěn o případný dopad záporného goodwillu. Výpočet ukazatele Základní EBITDA i Čistý finanční dluh lze najít ve Výroční zprávě skupiny EPH zveřejněné na webu www.epholding.cz.
	Údaje za období končící/k 31. prosinci 2023 v tabulce výše jsou z EPH konsolidované účetní závěrky za účetní období končící 31. 12. 2023 sestavené na základě Mezinárodních standardů účetního výkaznictví upravených právem Evropských společenství, které byly ověřeny auditorem Deloitte Audit s.r.o., se sídlem Praha 2, Budova Churchill I, Italská 2851/67, Vinohrady, PSČ 120 00, Česká republika, IČ: 496 20 592. Auditor vydal k uvedeným účetním závěrkám výrok „bez výhrad“. 
	Údaje za období končící k 31. prosinci 2024 v tabulce výše jsou z EPH konsolidované účetní závěrky za účetní období končící 31. prosince 2024 sestavené na základě Mezinárodních standardů účetního výkaznictví, které byly schváleny pro použití v Evropské unii a které byly ověřeny auditorem Deloitte Audit s.r.o., se sídlem Praha 2, Budova Churchill I, Italská 2851/67, Vinohrady, PSČ 120 00, Česká republika, IČ: 496 20 592. Auditor vydal k uvedeným účetním závěrkám výrok „bez výhrad“.
	V roce 2024 došlo k poklesu výnosů EPH o 3%, což bylo doprovázeno ještě výraznějším snížením ukazatele EBITDA o 29%. Tento vývoj se týkal především segmentu flexibilní výroby energie a primárně byl způsoben poklesem spreadů a snížením cen komodit, které měly zásadní vliv na celkovou finanční výkonnost EPH.
	i. Přehled podnikání
	i. 200BPřehled podnikání
	Společnost Energetický a průmyslový holding je akciová společnost, se sídlem Pařížská 130/26, Josefov,                     110 00 Praha, Česká republika. Společnost byla založena dne 7. 8. 2009 a zapsána do obchodního rejstříku               dne 10. 8. 2009.
	Hlavní aktivity společnosti jsou firemní investice do energetiky, plynárenství a těžebního průmyslu, logistické a zajišťovací operace.
	Skupina EPH (dále „skupina EPH“) je přední evropská energetická skupina, působící převážně na Slovensku, v České republice, v Německu, v Itálii, ve Spojeném království (včetně oblasti Severního Irska), Irsku, ve Francii, Švýcarsku a Holandsku. Jedná se o vertikálně integrovanou energetickou utilitu pokrývající kompletní řetězec činností v odvětví energetiky. Zahrnuje celkem více než 70 společností z oblasti výroby tepla a elektřiny z klasických i obnovitelných zdrojů včetně distribuce těchto energií, stejně jako obchodu s elektřinou, plynem, respektive jejich dodávky koncovým zákazníkům, a v neposlední řadě v oblasti plynárenství, který zahrnuje zejména přepravu, distribuci a skladování plynu.
	Průměrný počet zaměstnanců společností ze skupiny EPH v období končící k 31. prosince 2024 byl 10 518 (2023: 10 967).
	Skupina EPH je vnitřně členěna do dvou hlavních pilířů – EP Infrastructure (dále „EPIF“), která zastřešuje společnosti provozující především přepravu plynu, distribuci plynu a elektřiny, skladování plynu a infrastrukturu pro výrobu tepla a segment Power Generation, který zastřešuje společnosti provozující především výrobu elektřiny z konvenčních zdrojů, výrobu elektřiny z obnovitelných zdrojů. 
	Skupina EPH působí v následujících oblastech:
	Plynárenství
	Prostřednictvím skupiny SPP Infrastructure (SPPI; která je součást Skupiny EPIF a v níž EPIF nepřímo drží 49% podíl a plnou manažerskou kontrolu) vlastní podíl v plynárenských aktivech, které pokrývají přepravu, distribuci a skladování plynu. Ovládaná plynárenská aktiva tvoří jednu z největších plynárenských skupin ve střední Evropě, jsou klíčovým přepravcem ruského zemního plynu do EU a jsou téměř monopolním distributorem plynu do firem a domácností na Slovensku.
	Výroba elektřiny
	Klíčovými výrobci elektřiny skupiny EPH jsou moderní plynové elektrárny, elektrárny na spalování biomasy a jedna černouhelná elektrárna v Itálii, dále černouhelné, větrné a fotovoltaické elektrárny ve Francii, dvojice paroplynových zařízení a elektrárna na spalování biomasy ve Spojeném království, dvě paroplynové elektrárny v Severním Irsku, a nakonec také paroplynová elektrárna v Irsku. V Německu má skupina EPH elektrárnu Schkopau s čistým instalovaným výkonem 900 MWe. Čistá kapacita italských elektráren je 4 757 MWe (a zároveň skupina EPH vlastní 50 % ve společnosti Ergosud S.p.A. jenž vlastní plynovou elektrárnu s čistým instalovaným výkonem 834 MWe), elektrárny v Anglii celkem 2 104 MWe, elektrárny v Severním Irsku celkem 1 472 MWe a elektrárny v Irské republice 384 MWe, elektrárny ve Francii celkem 745 MWe a v roce 2023 koupilo EPH plynové elektrárny v Nizozemsku s instalovaným výkonem 2 603 MWe (včetně 50% vlastněného podílu v plynové elektrárně Enecogen s čistým instalovaným výkonem 950 MWe). Výroba elektřiny v těchto společnostech je soustředěna v rámci Skupiny Power Generation.
	Skupina EPH je také jedním z největších výrobců elektřiny (včetně podpůrných služeb) v České republice. Všechny zdroje skupiny EPH v České republice pracují v režimu kogenerace (kombinované výroby), kdy vedle elektřiny produkují a dodávají spotřebitelům také tepelnou energii. Všechny domácí klasické zdroje skupiny EPH dodávají také tzv. podpůrné služby pro přenosovou energetickou soustavu v České republice. EPH řídí uvedené elektrárny prostřednictvím Skupiny EPIF.
	Distribuce a dodávka energií
	Distribuci elektřiny v oblasti centrálního Slovenska a dále dodávky energií koncovým zákazníkům na Slovensku realizuje Skupina EPIF prostřednictvím společnosti SSE.
	V České republice a na Slovensku je skupina EPH významným hráčem v oblasti obchodu s elektřinou a plynem a jejich dodávek koncovým zákazníkům. Dodávku energií zákazníkům zajišťuje společnost EP ENERGY TRADING, a.s. (EPET), Dobrá Energie s.r.o. primárně v České republice a SSE primárně ve Slovenské republice. Obě společnosti jsou součástí Skupiny EPIF.
	Teplárenství
	S celkovou normalizovanou roční dodávkou tepla českým koncovým odběratelům přibližně 7,4 PJ patří skupina EPH k nejvýznamnějším dodavatelům tepla koncovým spotřebitelům v České republice.  Kogenerační zdroje skupiny EPH zásobují v České republice teplem celkem zhruba 150 tisíc domácností, a to v Plzni (Plzeňská teplárenská), v Hradci Králové, Pardubicích a Chrudimi (Elektrárny Opatovice), Litvínově a Mostě (United Energy), ale i v dalších municipalitách. Přitom dodávají teplárny skupiny EPH ve všech uvedených městech teplo i průmyslovým podnikům, firmám či institucím. EPH řídí svá teplárenská aktiva prostřednictvím Skupiny EPIF.
	Obnovitelné zdroje
	Skupina EPH zahrnuje obnovitelné zdroje s aktuální celkovou čistou instalovanou kapacitou 66 MWe v rámci Skupiny EPIF a dalších 659 MWe čistého instalovaného výkonu ve Skupině Power Generation. Jedná se o větrné elektrárny, fotovoltaické zdroje, bioplynové elektrárny a elektrárny na biomasu vyrábějící obnovitelnou energii v České republice, na Slovensku, v Německu, ve Velké Británii, v Itálii a ve Francii. 
	Logistika a obchod s energetickými komoditami
	Skupina EPH se zaměřuje také na obchod s uhlím, včetně prodeje vedlejších energetických produktů. Je rovněž významným hráčem v oblasti přepravy sypkých materiálů, a to jak ve vnitrostátní, tak v mezinárodní přepravě.
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	ii. Významné trhy, na kterých skupina EPH působí
	Slovenská republika
	Slovenská republika je členem Evropské unie od roku 2004. Tato země má kreditní rating udělený S&P A+, Moody‘s A3 a Fitch A-. V roce 2023 činil počet obyvatel v této zemi 5,4 milionů a její reálné HDP na hlavu za rok 2023 činilo 22 533 EUR (https://slovak.statistics.sk/). 
	Česká republika
	Česká republika je členem Evropské unie od roku 2004. Tato země má kreditní rating udělený S&P AA-, Moody‘s Aa3 a Fitch AA-. V roce 2023 činil počet obyvatel v této zemi více než 10.9 milionu a její reálné HDP na hlavu za rok 2023 činilo 17 370 EUR (https://www.czso.cz/). 
	Italská republika
	Italská republika je zakládajícím členským státem Evropské unie. Tato země má kreditní rating udělený S&P BBB, Moody‘s Baa3 a Fitch BBB. V roce 2023 činil počet obyvatel v této zemi téměř 59 milionů a její reálné HDP na hlavu za rok 2023 činilo 35 435 EUR (https://www.istat.it/). 
	Spojené království Velké Británie a Severního Irska
	Tato země má kreditní rating udělený S&P AA, Moody‘s Aa3 a Fitch AA-. V roce 2023 činil počet obyvatel v této zemi přibližně 68 milionů a její reálné HDP na hlavu za rok 2023 činilo 49 700 EUR (https://www.ons.gov.uk/). 
	Spolková republika Německo
	Spolková republika Německo je zakládajícím členem Evropské unie. Tato země má kreditní rating udělený S&P AAA, Moody‘s Aaa a Fitch AAA. V roce 2023 činil počet obyvatel v této zemi 84,7 milionuů a její reálné HDP na hlavu za rok 2023 činilo 54,343 USD (https://data.worldbank.org). 
	Francouzská republika
	Francouzská republika je zakládajícím členem Evropské unie. Tato země má kreditní rating udělený S&P A-, Moody‘s Aa3 a Fitch AA-. V roce 2023 činil počet obyvatel v této zemi 68.4 milionů a její reálné HDP na hlavu za rok 2023 činilo 41 300 EUR (https://www.insee.fr/).
	Nizozemské království
	Nizozemské království je zakládajícím členem Evropské unie. Tato země má kreditní rating udělený S&P AAA, Moody‘s Aaa a Fitch AAA. V roce 2023 činil počet obyvatel v této zemi 17.9 milionů a její reálné HDP na hlavu za rok 2023 činilo 59 600 EUR (https://www.cbs.nl/).
	Skupina EPH dále působí mimo jiné na území Irska, Švýcarska, Slovinska a Polska.
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	iii. Vývoj v energetickém sektoru, kde skupina EPH působí
	Nejnovější vývoj
	Evropské ceny zemního plynu zůstávají na začátku roku 2025 vysoce nestabilní, což je způsobeno omezením dodávek, geopolitickými nejistotami a měnící se dynamikou poptávky. Po zastavení tranzitu ruského plynu přes Ukrajinu na začátku roku 2025 se zvýšila závislost Evropy na LNG, což vedlo k výraznému napětí na globálním trhu s plynem. Navzdory dostatečné úrovně skladování plynu na začátku zimy 2024 se zásoby rychle vyčerpaly kvůli chladnějšímu počasí a sníženým dodávkám z Ruska, což vyvolalo obavy ohledně doplnění kapacit před další zimou. Některé země nesplnily cíle Evropské komise týkající se objemu skladování plynu, což poukazuje na slabiny v plánování a zabezpečení dodávek. Geopolitické nejistoty, rizika dodávek a politické reakce nadále ovlivňují pohyby cen, přičemž ceny TTF pravděpodobně zůstanou nad tradiční hranicí ekonomického přechodu od uhlí k plynu, aby zajistily dostatečné množství LNG dostupného na trhu. Evropské trhy s energií zůstávají vysoce volatilní až do roku 2027, kdy se očekává rozšíření kapacit LNG.
	Spotřeba elektřiny
	Poptávku po elektřině v Evropě se v roce 2024 nepodařilo do značné míry oživit, protože spotřeba byla negativně ovlivněna slabými ekonomickými podmínkami, vysokou mírou inflace a zvýšenými úrokovými sazbami. Průmyslový sektor, zejména energeticky náročná odvětví v Německu, zaznamenal trvalý pokles poptávky, což vedlo k tomu, že chemický a automobilový průmysl utrpěl výrazné ztráty. Politika EU zaměřená na dekarbonizaci a také dlouhodobé změny chování domácností i firem v důsledku vysokých cen energií dále tlumily oživení spotřeby. Spotřeba elektřiny zůstala v EU výrazně pod úrovní z roku 2019, přičemž Německo se nepatrně zlepšilo o 0,3 % nad úroveň před pandemií, Francie zůstala stabilní a Spojené království pokračovalo v poklesu, čímž podtrhlo strukturální přechod k nižší závislosti na síťové elektřině.
	Výroba elektřiny 
	V roce 2024 pokračovalo postupné vyřazování uhelných kapacit, což společně s expanzí obnovitelných zdrojů vedlo k dalšímu meziročnímu poklesu výroby elektřiny z fosilních paliv o 10 % (610 TWh). V Německu elektrárny na hnědé a černé uhlí klesly poměrově o 35 %, což zvýšilo závislost na přeshraničních tocích elektřiny. Produkce z větrné a solární energie, podpořená příznivým počasím a masivní expanzí solárních elektráren, poprvé překonala výrobu z fosilních paliv, a to o 86 TWh. Významný růst zaznamenala i hydroenergetika a jaderná energetika, zejména díky zlepšené dostupnosti reaktorů ve Francii. I přes levnější ceny plynu a zlepšenou ziskovost plynových elektráren celková výroba elektřiny z plynu klesla, což odráží pokračující přechod k nízkoemisním zdrojům.
	Uhlí
	V roce 2024 došlo k poklesu cen uhlí dle API2 z přibližně 118 $/t na začátku roku na 95 $/t na jeho konci, což bylo způsobeno přetrvávající nadměrnou nabídkou a slabou poptávkou. Globální poptávka po uhlí vzrostla pouze o 1,2 %, zatímco v EU klesla o 15 % díky rozvoji obnovitelných zdrojů a zlepšenému výkonu jaderné energetiky. Podobné trendy byly zaznamenány v USA, Japonsku a Jižní Koreji, zatímco Čína a Indie vykázaly naopak růst poptávky. Čína zvýšila domácí těžbu, aby snížila závislost na dovozu, a Indie rozšířila produkci o 8 %, zejména díky těžbě v blocích určených pro vlastní spotřebu (tzv. captive blocks). Zásoby uhlí klesaly v regionech odklánějících se od uhlí, zatímco v hlavních spotřebitelských zemích, jako je Čína a Indie, zůstaly vysoké, což ovlivnilo ceny na světovém trhu.
	Zemní plyn
	Spotřeba zemního plynu v Evropě v roce 2024 mírně poklesla již třetím rokem po sobě, přičemž chladnější počasí částečně zmírnilo dopady úbytku poptávky kvůli uzavření velkých průmyslových spotřebitelů. Poptávka po plynu pro vytápění vzrostla o 1,1 bcm, zatímco spotřeba v energetice klesla kvůli růstu obnovitelných zdrojů a vyšší dostupnosti francouzských jaderných elektráren. Norsko zůstalo největším dodavatelem plynu, jehož export vzrostl o 7,6 % na 113 bcm díky menšímu počtu údržbových odstávek. Ruské dodávky plynu zůstaly hluboko pod historickými hodnotami, přičemž tranzit přes Ukrajinu byl na začátku roku 2025 ukončen. Produkce v Nizozemsku, Dánsku a Velké Británii dále klesala, zatímco exporty ze severní Afriky byly omezeny vyčerpáváním zdrojů.
	Evropské emisní povolenky
	Poptávku po EUAs oslabilo snížení emisí v energetice, růst obnovitelných zdrojů a slabé ekonomické oživení. I přes růst cen plynu na jaře zůstaly ceny povolenek v rozmezí 60–70 EUR/t. Nabídka povolenek vzrostla o 5 % díky rozšíření oblasti působnosti tak, aby zahrnovala emise z námořní dopravy, a také dodatečným aukcím. Evropská komise navrhla nový klimatický cíl do roku 2040, jehož cílem je snížení emisí skleníkových plynů o 90 %, ale diskuze o tomto cíli byly zastíněny rostoucími obavami o konkurenceschopnost evropského průmyslu. 
	Zdroje údajů uvedených výše naleznete ve výroční zprávě společnosti Energetický a průmyslový hodling a.s. za rok 2024.
	iv. 251BInformace o trendech
	iv. Informace o trendech
	252BDle informací dostupných Společnosti od data zveřejnění auditované nekonsolidované účetní závěrky EPH za rok 2024 nedošlo k žádné podstatné negativní změně vyhlídek skupiny EPH ani nenastaly jakékoli významné změny finanční výkonnosti EPH.
	Dle informací dostupných Společnosti od data zveřejnění auditované nekonsolidované účetní závěrky EPH za rok 2024 nedošlo k žádné podstatné negativní změně vyhlídek skupiny EPH ani nenastaly jakékoli významné změny finanční výkonnosti EPH.
	253BSpolečnosti ke dni vypracování této výroční zprávy nejsou známy trendy, nejistoty, nároky, povinnosti nebo události, které by s reálnou pravděpodobností měly mít podstatný vliv na vyhlídky EPH nejméně na běžný finanční rok.
	Společnosti ke dni vypracování této výroční zprávy nejsou známy trendy, nejistoty, nároky, povinnosti nebo události, které by s reálnou pravděpodobností měly mít podstatný vliv na vyhlídky EPH nejméně na běžný finanční rok.
	254BVzhledem ke skutečnosti, že skupina EPH působí v energetickém odvětví, existuje celá řada faktorů a trendů, které na skupinu EPH (a tedy nepřímo i na EPH a Společnost) mohou mít vliv.
	Vzhledem ke skutečnosti, že skupina EPH působí v energetickém odvětví, existuje celá řada faktorů a trendů, které na skupinu EPH (a tedy nepřímo i na EPH a Společnost) mohou mít vliv. 
	255BV oblasti plynárenství je možné považovat za trend poslední doby snaha EU snížit energetickou závislost na ruském plynu, což vede k budování alternativních přepravních tras a koridorů a klíčovou roli také hraje energetická bezpečnost regionu.
	V oblasti plynárenství je možné považovat za trend poslední doby snaha EU snížit energetickou závislost na ruském plynu, což vede k budování alternativních přepravních tras a koridorů a klíčovou roli také hraje energetická bezpečnost regionu. 
	256BZ hlediska Skupiny EPH jsou trendy zaměřeny převážně na faktory určující cenu elektrické energie a komodit na evropských trzích. Výrobní kapacity skupiny EPH však nejsou kriticky závislé na cenách elektrické energie, díky různým druhům paliv a div...
	Individuální Výkaz o úplném výsledku
	Individuální výkaz o finanční pozici
	Individuální výkaz změn vlastního kapitálu
	Individuální výkaz o peněžních tocích

	Z hlediska Skupiny EPH jsou trendy zaměřeny převážně na faktory určující cenu elektrické energie a komodit na evropských trzích. Výrobní kapacity skupiny EPH však nejsou kriticky závislé na cenách elektrické energie, díky různým druhům paliv a diverzifikaci aktivit skupiny EPH. Distribuce tepla podléhá regulaci a dodávka tepla je rovněž ovlivněná snahou odběratelů o minimalizaci tepelných ztrát v podobě realizace zateplování budov, hledání vhodných schémat vytápění s cílem uspořit na nákladech za teplo atd. 
	Na evropských energetických trzích, kde skupina působí se skupina aktivně podílí na zajišťování stability sítí a to v rámci podpůrných služeb a kapacitních plateb určených pro nové i stávající elektrárny. Tyto nabyly na významu především po vypuknutí války na Ukrajině a s ní spojenou energetickou krizí. Z toho titulu skupina významně investuje do nových flexibilních paroplynových elektráren schopných v budoucnu spoluspalovat ve významné míře vodík a dále také do bateriových úložišť, které mají pomoci zajišťovat stabilitu sítí.
	1) Další externí vlivy
	Vojenská operace na Ukrajině
	V souvislosti s probíhajícím vojenským konfliktem na Ukrajině a souvisejícími sankcemi namířenými proti Ruské federaci, Společnost identifikovala rizika a přijala přiměřená opatření na zmírnění vlivu na své podnikání. Na základě dostupných informací a aktuálního vývoje Společnost neustále analyzuje situaci a posuzuje její přímý dopad na Společnost. Vedení Společnosti posoudilo potenciální dopady této situace na svůj provoz a podnikání a dospělo k závěru, že v současnosti nemá významný vliv na tuto účetní závěrku, ani na předpoklad nepřetržitého trvání podniku v roce 2025. Nelze však vyloučit další negativní vývoj této situace, což by mohlo následně mít negativní dopad na Společnost, její podnikání, finanční situaci, výsledky, peněžní toky a celkové vyhlídky. 
	III. ČESTNÉ PROHLÁŠENÍ
	Představenstvo a dozorčí rada dnes projednaly a schválily Výroční zprávu společnosti EPH Financing CZ, a.s., (dále jako „Společnost“) za rok končící 31. prosince 2024 připravenou podle české účetní legislativy.
	Statutární účetní závěrka Společnosti byla sestavena podle Mezinárodních účetních standardů (IAS) a Mezinárodních standardů finančního výkaznictví (IFRS) vydávaných Radou pro účetní standardy (IASB) přijatých Evropskou unií. 
	Dle našeho nejlepšího vědomí podává předložená výroční zpráva i účetní závěrka věrný a poctivý obraz o finanční situaci, podnikatelské činnosti a výsledcích hospodaření Společnosti za uplynulé účetní období a o vyhlídkách budoucího vývoje finanční situace, podnikatelské činnosti a výsledků hospodaření.
	Doporučujeme Výroční zprávu k přijetí a schválení na valné hromadě.
	V Praze, dne 25. dubna 2025
	_______________________    _______________________
	Marek Spurný      Pavel Horský
	Člen představenstva     Člen představenstva
	IV. ZPRÁVA O VZTAZÍCH 
	mezi ovládající a ovládanou osobou a o vztazích mezi ovládanou osobou a ostatními osobami ovládanými stejnou ovládající osobou (propojenými osobami)
	vypracovaná představenstvem společnosti EPH Financing CZ, a.s., se sídlem Pařížská 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, IČ: 043 02 575, na základě ustanovení §82 odst. 1 zákona č.90/2012 Sb., o obchodních společnostech a družstvech, v platném znění
	(„Zpráva“)
	__________________________________________________
	Preambule
	Zpráva je vypracována dle § 82 zákona č. 90/2012 sb., o obchodních společnostech a družstvech, v platném znění („ZOK“).
	Zpráva byla předána k přezkoumání dozorčí radě společnosti v souladu s §83 (1) ZOK a s jejím stanoviskem bude seznámena valná hromada společnosti rozhodující o schválení řádné účetní závěrky a o rozdělení zisku nebo o úhradě ztráty.
	Zpráva je zpracována za účetní období roku 2024.
	Struktura vztahů mezi osobami
	OVLÁDANÁ OSOBA
	Ovládanou osobou je EPH Financing CZ, a.s. se sídlem Pařížská 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, IČ: 043 02 575, zapsaná v obchodním rejstříku vedeným Městským soudem v Praze, oddíl B, vložka 20854.
	PŘÍMO OVLÁDAJÍCÍ OSOBY
	Energetický a průmyslový holding, a.s., 
	sídlo: Pařížská 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Česká republika
	IČ: 283 56 250
	NEPŘÍMO OVLÁDAJÍCÍ OSOBY
	EP Investment S.à r.l.
	sídlo: 2, Place de Paris, L – 2314, Lucembursko
	reg. č.: B 184488
	EP Group, a.s.
	sídlo: Pařížská 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Česká republika
	IČ: 086 49 197
	OSTATNÍ OVLÁDANÉ OSOBY
	Struktura vztahů ovládající osoby EP Investment S.à.r.l. a skupin ovládaných osob, které jsou ovládány touto ovládající osobou, je uveden v Příloze č. 1 ke Zprávě. Příloha tedy neobsahuje kompletní vlastnickou strukturu společnosti EP Investment S.à.r.l., a také v ní nejsou uvedeni akcionáři, kteří drží nekontrolní podíly. 
	Úloha ovládané osoby, způsob a prostředky ovládaní
	Úloha ovládané osoby
	 správa vlastního majetku, 
	 emise dluhopisů,
	 poskytování zápůjček, úvěrů nebo jiných forem financování spřízněným společnostem. 
	Způsob a prostředky ovládání
	Ovládající osoba má většinový podíl na hlasovacích právech ve společnosti EPH Financing CZ, a.s. a uplatňuje ve společnosti EPH Financing CZ, a.s. rozhodující vliv. 
	Přehled jednání v roce 2024 dle § 82 odst. 2 písm. d) zákona č. 90/2012 Sb., o obchodních společnostech a družstvech
	V roce 2024 nebylo na popud nebo v zájmu ovládající osoby učiněno žádné jednání týkající se majetku přesahujícího 10% vlastního kapitálu ovládané osoby zjištěného podle poslední účetní závěrky.
	Smlouvy uzavřené mezi společností EPH Financing CZ, a.s. a ostatními propojenými osobami
	V.1.1.
	V roce 2024 byly v platnosti následující úvěrové smlouvy uzavřené se společnostmi ve skupině Energetický a průmyslový holding, a.s.:
	Dne 24. dubna 2019 byla podepsána Smlouva o úvěru včetně platných dodatků mezi společností Energetický a průmyslový holding, a.s. jako dlužníkem a společností EPH Financing CZ, a.s. jako věřitelem maximálně do celkové výše 30 000 000 Kč, se splatností 24. dubna 2028 a úrokem odpovídající součtu 12M PRIBOR a marže ve výši 2,56% per annum, přičemž úroky jsou ročně kapitalizovány vždy k prvnímu pracovnímu dni každého kalendářního roku.
	Dne 13. března 2020 byla podepsána Smlouva o úvěru mezi společností Energetický a průmyslový holding, a.s. jako dlužníkem a společností EPH Financing CZ, a.s. jako věřitelem maximálně do celkové výše 7 500 000 000 Kč, s konečnou splatností 14. března 2025. Dlužník se zavazuje zaplatit věřiteli za poskytnutí úvěru úrok v úhrnné výši rovnající se součtu veškerých úroků (před zdaněním), které musí věřitel zaplatit majitelům dluhopisů od data vydání dluhopisů do data splacení dluhopisů na základě emisních podmínek.
	Dne 19. července 2022 byla podepsána Smlouva o úvěru mezi společností Energetický a průmyslový holding, a.s. jako dlužníkem a společností EPH Financing CZ, a.s. jako věřitelem maximálně do celkové výše 2 500 000 000 Kč, s konečnou splatností 17. srpna 2027. Dlužník se zavazuje zaplatit věřiteli za poskytnutí úvěru úrok v úhrnné výši rovnající se součtu veškerých úroků (před zdaněním), které musí věřitel zaplatit majitelům dluhopisů od data vydání dluhopisů do data splacení dluhopisů na základě emisních podmínek.
	V.1.2.
	Ostatní smlouvy platné v roce 2024 uzavřené se společnostmi ve skupině Energetický a průmyslový holding, a.s.:
	Dne 1. října 2016 byly podepsány Smlouvy o výkonu funkce s členy výboru pro audit a společností EPH Financing CZ, a.s. 
	Dne 1. listopadu 2017 byla podepsána Smlouva o výkonu funkce s členem výboru pro audit a společností EPH Financing CZ, a.s. 
	Finanční záruka za dluhy společnosti EPH Financing CZ, a.s. vydaná společností Energetický a průmyslový holding, a.s. dne 10. února 2020.
	Finanční záruka za dluhy společnosti EPH Financing CZ, a.s. vydaná společnosti Energetický a průmyslový holding, a.s. dne 24. června 2022.
	V.1.3.
	V roce 2024 byly v platnosti následující provozní smlouvy uzavřené se společnostmi ve skupině Energetický a průmyslový holding, a.s.:
	Smlouva o podnájmu prostor sloužících k podnikání ze dne 7. srpna 2015 uzavřená mezi společností EP Investment Advisors, s.r.o. jako nájemcem a společností EPH Financing CZ, a.s. jako podnájemcem.
	Smlouva o poskytování odborné pomoci mezi společností EP Investment Advisors, s.r.o. jako poskytovatelem služby a společností EPH Financing CZ, a.s. jako klientem, s platností počínaje kalendářním rokem 2021.
	VI.
	Jiné právní úkony učiněné mezi společností EPH Financing CZ, a.s. a ostatními propojenými osobami
	Kromě výše uvedeného nebyly uzavřeny žádné další smlouvy mezi společností EPH Financing CZ, a.s. a propojenými osobami a nedošlo mezi nimi k žádnému plnění či protiplnění.
	Společnost EPH Financing CZ, a.s. nepřijala ani neuskutečnila žádné jiné právní úkony ani opatření v zájmu nebo na popud propojených osob. 
	VII.
	Transakce, pohledávky a závazky společnosti EPH Financing CZ, a.s. vůči propojeným osobám
	Pohledávky a závazky společnosti EPH Financing CZ, a.s. transakce v průběhu roku 2024 za propojenými osobami shrnují tabulky níže. 
	Přehled otevřených zůstatků se spřízněnými osobami k 31. prosinci 2024
	VIII.
	Prohlašujeme, že jsme do zprávy o vztazích mezi propojenými osobami společnosti EPH Financing CZ, a.s. vyhotovené dle ustanovení § 82 odst. 1 zákona o obchodních společnostech a družstvech (zákon č. 90/2012 Sb., v platném znění) pro účetní období od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024 uvedli veškeré informace známé k datu podpisu této zprávy o:
	 smlouvách mezi propojenými osobami
	 plnění a protiplnění poskytnutém propojeným osobám
	 jiných právních úkonech učiněných v zájmu těchto osob
	 veškerých opatřeních přijatých nebo uskutečněných v zájmu nebo na popud těchto osob
	Veškeré transakce mezi společností EPH Financing CZ, a.s. a ovládající osobou či osobami ovládanými stejnou osobou, byly uzavřeny za běžných tržních podmínek. Představenstvo společnosti EPH Financing CZ, a.s. dále konstatuje, že společnost EPH Financing CZ, a.s. nebyla žádným způsobem poškozena jednáním ovládající osoby či osoby ovládané stejnou osobou. Veškeré transakce mezi ovládanou a ovládající osobou, resp. osobami ovládanými stejnou ovládající osobou, byly realizovány na základě obvyklých smluvních podmínek. 
	Společnosti EPH Financing CZ, a.s. nevznikla na základě smluvních a jiných vztahů s propojenými osobami žádná újma či majetková výhoda nebo nevýhoda.
	V Praze, dne 31. března 2025
	______________________    _______________________
	Marek Spurný      Pavel Horský
	Člen představenstva     Člen představenstva
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	V. Zpráva představenstva o podnikatelské činnosti a o stavu majetku Společnosti
	I.
	Orgány Společnosti pracovaly v uvedeném složení
	Složení představenstva k 31. prosinci 2024: 
	 JUDr. Daniel Křetínský (předseda představenstva)
	Složení dozorčí rady k 31. prosinci 2024: 
	 Ing. Jan Špringl (předseda dozorčí rady)
	II.
	Podnikatelská činnost a stav majetku
	Vznik Společnosti 7. srpna 2015 byl účelově zaměřen na vydání cenných papírů - dluhopisů. První emise z 30.9.2015, kdy se upsal maximální možný objem dluhopisů 3 miliardy Kč, byla plně splacena v září 2018. 
	Na úspěšnou první emisi Společnost navázala druhou emisí dluhopisů v 2016 ve stejné výši a s pevným úrokovým výnosem 3,50% p.a., Centrální depozitář cenných papírů ČR, a.s. přidělil dluhopisům kód ISIN CZ0003515413. Emise byla plně splacena v červnu 2020. 
	Třetí emise dluhopisů byla zahájena dne 16. července 2018. Dluhopisy jsou úročeny pohyblivou úrokovou sazbou jako součet referenční sazby (6M PRIBOR) a marže 2,00 % p.a. Předpokládaná jmenovitá hodnota emise 3 000 000 tis. Kč splatných v roce 2022. Dluhopisy byly přijaty k obchodování na regulovaném trhu Burzy cenných papírů v Praze, a.s. v České republice. Obchodování s dluhopisy bylo zahájeno dnem emise 16. července 2018. Centrální depozitář cenných papírů ČR, a.s. přidělil dluhopisům kód ISIN CZ0003519407. Dluhopisy se plně splatily 15. července 2022.
	Čtvrtá emise dluhopisů byla zahájena 17. března 2020. Dluhopisy nesou pevný úrokový výnos 4,5% p.a. a jsou splatné v roce 2025. Předpokládaná celková jmenovitá hodnota emise je 5 000 000 tis. Kč s možností navýšení až do celkové jmenovité hodnoty 7 500 000 tis. Kč splatných v roce 2025. Emise dluhopisů byla v průběhu března a července 2020 úspěšně umístěna a získané prostředky byly následně poskytnuty mateřské společnosti Energetický a průmyslový holding, a.s. v rámci úvěrové smlouvy. Centrální depozitář cenných papírů ČR, a.s. přidělil dluhopisům kód ISIN CZ0003524464. Dluhopisy se plně splatily 17. března 2025.
	Pátá emise dluhopisů byla zahájena 19. srpna 2022. Dluhopisy nesou pevný úrokový výnos 8,0% p.a. a jsou splatné v roce 2027. Předpokládaná celková jmenovitá hodnota emise je 1 000 000 tis. Kč s možností navýšení až do celkové jmenovité hodnoty 2 500 000 tis. Kč. Dluhopisy byly přijaty k obchodování na regulovaném trhu Burzy cenných papírů v Praze, a.s. v České republice. Obchodování s dluhopisy bylo zahájeno dnem emise 19. srpna 2022. Emise dluhopisů byla v průběhu srpna 2022 úspěšně umístěna a získané prostředky byly následně poskytnuty mateřské společnosti Energetický a průmyslový holding, a.s. v rámci úvěrové smlouvy. Centrální depozitář cenných papírů ČR, a.s. přidělil dluhopisům kód ISIN CZ0003542102.
	Základní číselné údaje o hospodaření Společnosti za rok 2024 a srovnání s odpovídajícím obdobím předcházejícího roku (tj. za rok 2023)
	V období končícím ke dni 31. prosince 2024 Společnost vykázala zisk ve výši 7 458 tis. Kč (v období končícím ke dni 31. prosince 2023 vykázala zisk ve výši 11 478 tis. Kč), a to zejména kvůli rozpuštění opravné položky ve výši 5 322 tis. Kč (v období končícím 31. prosince 2023 zejména kvůli rozpuštění opravné položky ve výši  9 626 tis. Kč) a to k úvěrům poskytnutým mateřské společnosti EPH v souladu s aplikovaným standardem IFRS 9 (popsáno blíže v bodě 3 (c) přílohy k individuální účetní závěrce) a vyšším úrokovým výnosům než nákladům. Konečná výše opravné položky k úvěrům činí 4 143 tis. Kč (v období končícím ke dni 31. prosince 2023 činila 9 465 tis. Kč).
	K 31. prosinci 2024 odrážejí finanční pozici Společnosti z pohledu poskytování financování společnostem ve skupině EPH celková aktiva Společnosti ve výši 10 075 363 tis. Kč (k 31. prosinci 2023 jsou celková aktiva ve výši 10 032 027 tis. Kč), z nichž dlouhodobá část činí 2 412 559 tis. Kč (k 31. prosinci 2023 činí dlouhodobá část 9 827 848 tis. Kč).
	Dlouhodobé finanční nástroje představují jistinu úvěru, jejíž splatnost se odvíjí od splatnosti jistiny dluhopisů, tj. 19. 8.2027 (k 31. prosinci 2023 byla splatnost jistiny dluhopisů do 17.3.2025 a 19.8.2027) a dále pak jistinu úvěru ve výši 34 585 tis. Kč se splatností do 24.4.2028 viz také bod 9 přílohy k individuální účetní závěrce. Jistina úvěru se splatností 17.3.2025 byla v roce 2023 prezentována v Dlouhodobých finančních nástrojích, v roce 2024 je již prezentována v Krátkodobých finančních nástrojích.
	Celkové závazky Společnosti ve výši 10 040 689 tis. Kč (k 31. prosinci 2023 činí celkové závazky 10 004 811 tis. Kč) tvoří převážně emitované dluhopisy, jejichž dlouhodobá část činí 2 380 324 tis. Kč (k 31. prosinci 2023 tvoří dlouhodobou část 9 837 302 tis. Kč).
	K poklesu dlouhodobých aktiv a pasiv Společnosti došlo zejména reklasifikací části dlouhodobých aktiv a pasiv Společnosti do krátkodobých, a to vzhledem k blížícímu se datu splatnosti úvěru poskytnutého mateřské společnosti, jejíž splatnost se odvíjí od splatnosti jistiny dluhopisů, tj. 17.3.2025 a následnému finálnímu vypořádání čtvrté emise dluhopisů v březnu 2025 ve výši 7 500 000 tis. Kč.
	K nárůstu krátkodobých aktiv (k 31. prosinci 2024 ve výši 7 662 804 tis. Kč a k 31. prosinci 2023 ve výši 204 179 tis. Kč) a pasiv (k 31. prosinci 2024 ve výši 7 660 365 tis. Kč a k 31. prosinci 2023 ve výši 167 509 tis. Kč) Společnosti došlo v souvislosti s reklasifikací z dlouhodobých aktiv a pasiv Společnosti s ohledem na splatnost úvěru a vypořádání čtvrté emise dluhopisů v březnu 2025.
	K poklesu Pohledávek z obchodních vztahů ve výši 228 tis. Kč (k 31. prosinci 2023 ve výši 249 tis. Kč) došlo vzniklou fakturací mateřské společnosti, která je uhrazena v lednu 2024. 
	Společnost v daném období vykazuje kladný vlastní kapitál ve výši 34 674 tis. Kč (za období končící 31. prosince 2023 ve výši 27 216 tis. Kč), a to díky rozhodnutím jediného akcionáře Společnosti o příplatku mimo základní kapitál ve výši 20 000 tis. Kč v dubnu 2022 a 10 000 tis. Kč v prosinci 2018 (prezentovaný v položce rozvahy Ostatní kapitálové fondy). 
	Ve sledovaném období nebylo učiněno rozhodnutí se zásadním vlivem na Společnost, případně její akcionáře. Rozhodnutí orgánů Společnosti se týkala běžné agendy spojené s vykazovanou činností Společnosti a plnění povinností stanovených těmto organum platnou právní úpravou a stanovami Společnosti.
	Koncepce činnosti Společnosti pro rok 2025: 
	Společnost hodlá pokračovat ve své primární činnosti, a to emisi a správě dluhopisů a poskytování úvěrů/zápůjček společnostem ve Skupině EPH. S tím je spojeno, že ve skladbě výsledků Společnosti se neočekávají zásadní změny a výsledky Společnosti budou primárně ovlivněny příjmy ve formě úroků z poskytnutých půjček, výdaji spojenými s vydanými dluhopisy a případnými opravnými položkami k poskytnutým půjčkám tvořenými v souladu s pravidly IFRS.
	V roce 2024 nedošlo ke změnám ve složení orgánů Společnosti a ke změnám v obchodním rejstříku.
	III.
	Důležitá rozhodnutí orgánu Společnosti
	V roce 2024 nebylo učiněno žádné rozhodnutí se zásadním vlivem na Společnost, případně její akcionáře. Rozhodnutí orgánů Společnosti se týkala běžné agendy spojené s vykonávanou činností Společnosti a plnění povinností stanovených těmto orgánům platnou právní úpravou a stanovami Společnosti.
	V Praze, dne 25. dubna 2025
	______________________                ______________________
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	EPH Financing CZ, a.s. (“Společnost” nebo „Emitent“) vznikla 7. srpna 2015 zapsáním do obchodního rejstříku pod spisovou značkou B 20854 vedenou Městským soudem v Praze, IČ společnosti je 043 02 575, LEI kód: 315700JE7S5OSPRDNW76.
	Hlavní činností Společnosti je emise a správa dluhopisů a poskytování úvěrů/zápůjček společnostem ve Skupině EPH.
	Hospodářský rok je shodný s kalendářním rokem. Individuální účetní závěrka byla sestavena za období od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024 („2024“).  Individuální účetní závěrka za minulé účetní období byla sestavena za hospodářský rok od 1. ledna 2023 do 31. prosince 2023 („2023“).
	Výroční a pololetní zprávy jsou zveřejněny v elektronické podobě na webové stránce Společnosti www.epholding.cz, sekce Investoři, část EPH Financing CZ. Údaje v účetní závěrce byly ověřené auditorem.
	Sídlo Společnosti
	Pařížská 130/26, 
	Josefov, 110 00 Praha 1
	Česká republika
	     Předmět podnikání:
	- Správa vlastního majetku
	Společnost vznikla za účelem vydání cenných papírů - dluhopisů s pevným úrokovým výnosem 4,20% p.a. v předpokládané celkové jmenovité hodnotě emise 2 000 000 tis. Kč splatných v roce 2018. Dluhopisy byly přijaty k obchodování na regulovaném trhu Burzy cenných papírů v Praze, a.s., v České republice. Obchodování s dluhopisy bylo zahájeno dnem emise 30. zaří 2015. Centrální depozitář cenných papírů ČR, a.s. přidělil dluhopisům kód ISIN CZ0003513012. Dluhopisy se plně splatily 30. září 2018. 
	9. prosince 2016 byl zahájen druhý úpis dluhopisů s pevným úrokovým výnosem 3,50% p.a. v předpokládané celkové jmenovité hodnotě emise 2 000 000 tis. Kč splatných v roce 2020. Dluhopisy byly přijaty k obchodování na regulovaném trhu Burzy cenných papírů v Praze, a.s., v České republice. Emitent může rozhodnout o vydání dluhopisů ve větší celkové jmenovité hodnotě emise dluhopisů, než byla předpokládaná celková jmenovitá hodnota emise dluhopisů. Celková částka tohoto zvýšení však nepřekročí 50 % předpokládané celkové jmenovité hodnoty emise dluhopisů. Centrální depozitář cenných papírů ČR, a.s. přidělil dluhopisům kód ISIN CZ0003515413. Dluhopisy se plně splatily 9. června 2020.
	Třetí emise dluhopisů byla zahájena dne 16. července 2018. Dluhopisy jsou úročeny pohyblivou úrokovou sazbou jako součet referenční sazby (6M PRIBOR) a marže 2,00 % p.a. Předpokládaná jmenovitá hodnota emise 3 000 000 tis. Kč splatných v roce 2022. Dluhopisy byly přijaty k obchodování na regulovaném trhu Burzy cenných papírů v Praze, a.s. v České republice. Obchodování s dluhopisy bylo zahájeno dnem emise 16. července 2018. Centrální depozitář cenných papírů ČR, a.s. přidělil dluhopisům kód ISIN CZ0003519407. Dluhopisy se plně splatily 15. července 2022.
	Čtvrtá emise dluhopisů byla zahájena 17. března 2020. Dluhopisy nesou pevný úrokový výnos 4,50% p.a. a jsou splatné v roce 2025. Předpokládaná celková jmenovitá hodnota emise je 5 000 000 tis. Kč s možností navýšení až do celkové jmenovité hodnoty 7 500 000 tis. Kč splatných v roce 2025. Emise dluhopisů byla v průběhu března a července 2020 úspěšně umístěna a získané prostředky byly následně poskytnuty mateřské společnosti Energetický a průmyslový holding, a.s. v rámci úvěrové smlouvy. Centrální depozitář cenných papírů ČR, a.s. přidělil dluhopisům kód ISIN CZ0003524464. Dluhopisy se plně splatily 17. března 2025.
	Pátá emise dluhopisů byla zahájena 19. srpna 2022. Dluhopisy nesou pevný úrokový výnos 8,0% p.a. a jsou splatné v roce 2027. Předpokládaná celková jmenovitá hodnota emise je 1 000 000 tis. Kč s možností navýšení až do celkové jmenovité hodnoty 2 500 000 tis. Kč. Dluhopisy byly přijaty k obchodování na regulovaném trhu Burzy cenných papírů v Praze, a.s. v České republice. Obchodování s dluhopisy bylo zahájeno dnem emise 19. srpna 2022. Emise dluhopisů byla v průběhu srpna 2022 úspěšně umístěna a získané prostředky byly následně poskytnuty mateřské společnosti Energetický a průmyslový holding, a.s. v rámci úvěrové smlouvy. Centrální depozitář cenných papírů ČR, a.s. přidělil dluhopisům kód ISIN CZ0003542102.
	Emitentovi ani dluhopisům nebyl přidělen rating.
	Statutární orgán Společnosti k 31. prosinci 2024 a 31. prosinci 2023
	Složení představenstva: 
	 JUDr. Daniel Křetínský (předseda představenstva)
	Složení dozorčí rady: 
	 Ing. Jan Špringl (předseda dozorčí rady)
	Střety zájmů u členů řídících a dozorčích orgánů neexistují.
	Organizační struktura:
	Jediným akcionářem Společnosti k 31. prosinci 2024 a 31. prosinci 2023 je:
	Hlasovací práva
	Podíl na základním kapitálu
	%
	%
	v tis. Kč
	100
	100
	2 000
	Energetický a průmyslový holding, a.s.
	100
	100
	2 000
	Celkem
	Akcionáři Energetického a průmyslového holdingu, a.s. k 31. prosinci 2024 a 31. prosinci 2023 jsou:
	Hlasovací práva
	Podíl na základním kapitálu
	%
	%
	56 plus 1 akcie
	56 plus 1 akcie
	EP Group, a.s.
	44 méně 1 akcie
	44 méně 1 akcie
	J&T Energy Holding, a.s.
	100
	100
	Celkem
	Informace o počtu akcií nebo obdobných cenných papírů představujících podíl na emitentovi, které jsou ve vlastnictví osob s řídící pravomocí emitenta, o opcích a srovnatelných investičních nástrojích, jejichž hodnota se vztahuje k akciím nebo obdobným cenným papírům představujících podíl na emitentovi                        k 31. prosinci 2024 a 30. prosinci 2023 jsou:
	Opce a srovnatelné investiční nástroje
	Akcie nebo obdobné cenné papíry
	ks
	ks
	0
	0
	Členové statutárního orgánu
	0
	0
	Členové dozorčí rady
	0
	0
	Celkem
	Konsolidovanou účetní závěrku nejširší skupiny účetních jednotek za rok 2024 a 2023 sestavuje společnost EP Investment S. à  r.l., se sídlem Place de Paris 2, 2314 Lucemburské velkovévodství. Tato společnost je ultimátní mateřskou společností jediného akcionáře Společnosti.
	Jediný akcionář, společnost Energetický a průmyslový holding, a.s. (dále „EPH“), je akciová společnost se sídlem Pařížská 130/26, Josefov, 110 00 Praha 1, Česká republika. Hlavním předmětem činnosti EPH jsou korporátní investice v infrastruktuře a energetice. Kromě těchto dvou hlavních aktivit Skupina působí v řadě dalších oblastí jako jsou logistika nebo obchodní zprostředkování.
	Konečným většinovým vlastníkem společnosti EP Group, a.s. a EP Investment S. à r.l. je pan Daniel Křetínský, předseda představenstva společnosti Energetický a průmyslový holding, a.s. a předseda představenstva Emitenta. Kontrola Emitenta osobami nepřímo ovládajícími je založená na podílu na hlasovacích právech, který odpovídá podílu na základním kapitálu společnosti. Osoby nepřímo ovládající vykonávají dohled nad řízením společnosti prostřednictvím své účasti na valné hromadě mateřské společnosti Energetický a průmyslový holding, a.s. Opatření na zabezpečení, aby kontrola nebyla zneužívána, vyplývají ze všeobecně závazných právních předpisů. Osobité opatření nad rámec všeobecně závazných předpisů Společnost nepřijala.
	Společnost je přímo vlastněna a ovládaná společností EPH, jakožto součást skupiny EPH (mateřská společnost Energetický a průmyslový holding, a.s. je konsolidující účetní jednotkou, která sestavuje konsolidovanou výroční zprávu v českém jazyce, jejíž součástí je konsolidovaná účetní závěrka dle IFRS, a která bude zveřejněna v obchodním rejstříku). Za dluhy z dluhopisů Společnosti se ve formě finanční záruky podle českého práva zaručila společnost EPH.  
	EPH Financing CZ, a.s. je finančně závislá na mateřské společnosti EPH, jelikož veškeré výnosy jsou spojeny s mateřskou společností. 
	Emitent existuje výlučně s cílem realizace emise dluhopisů a hlavním předmětem jeho činnosti je poskytování úvěrů/zápůjček společnostem ve Skupině EPH. Jediným zdrojem příjmů Emitenta budou splátky úvěrů/zápůjček od společností ze Skupiny EPH. Emitent používá příjmy z dluhopisů na poskytnutí financování společnostem ze Skupiny EPH. Finanční a ekonomická situace Emitenta, jeho podnikatelská činnost, postavení na trhu a schopnost plnit dluhy z dluhopisů závisí na schopnosti jeho dlužníků řádně a včas plnit svoje dluhy vůči Emitentovi. Pokud nebude jakýkoliv dlužník schopen řádně a včas splnit své splatné dluhy vůči Emitentovi, může to mít negativní vliv na finanční a ekonomickou situaci Emitenta, jeho podnikatelskou činnost a schopnost Emitenta plnit dluhy z Dluhopisů.
	Společnosti nejsou známé žádné důvody, že by bylo této závislosti na skupině EPH zneužíváno.   
	Emitent neprovádí žádnou investiční činnost.
	Základní číselné údaje o hospodaření Společnosti k 31. prosinci 2024 a srovnání s odpovídajícím obdobím předchozího roku 2023
	V období končícím ke dni 31. prosince 2024 Společnost vykázala zisk ve výši 7 458 tis. Kč (v období končícím ke dni 31. prosince 2023 vykázala zisk ve výši 11 478 tis. Kč), a to zejména kvůli rozpuštění opravné položky ve výši 5 322 tis. Kč (v období končícím 31. prosince 2023 zejména kvůli rozpuštění opravné položky ve výši  9 626 tis. Kč) a to k úvěrům poskytnutým mateřské společnosti EPH v souladu s aplikovaným standardem IFRS 9 (popsáno blíže v bodě 3 (c) přílohy k individuální účetní závěrce) a vyšším úrokovým výnosům než nákladům. Konečná výše opravné položky k úvěrům činí 4 143 tis. Kč (v období končícím ke dni 31. prosince 2023 činila 9 465 tis. Kč).
	K 31. prosinci 2024 odrážejí finanční pozici Společnosti z pohledu poskytování financování společnostem ve skupině EPH celková aktiva Společnosti ve výši 10 075 363 tis. Kč (k 31. prosinci 2023 jsou celková aktiva ve výši 10 032 027 tis. Kč), z nichž dlouhodobá část činí 2 412 559 tis. Kč (k 31. prosinci 2023 činí dlouhodobá část 9 827 848 tis. Kč).
	Dlouhodobé finanční nástroje představují jistinu úvěru, jejíž splatnost se odvíjí od splatnosti jistiny dluhopisů, tj. 19. 8.2027 (k 31. prosinci 2023 byla splatnost jistiny dluhopisů do 17.3.2025 a 19.8.2027) a dále pak jistinu úvěru ve výši 34 585 tis. Kč se splatností do 24.4.2028 viz také bod 9 přílohy k individuální účetní závěrce. Jistina úvěru se splatností 17.3.2025 byla v roce 2023 prezentována v Dlouhodobých finančních nástrojích, v roce 2024 je již prezentována v Krátkodobých finančních nástrojích.
	Celkové závazky Společnosti ve výši 10 040 689 tis. Kč (k 31. prosinci 2023 činí celkové závazky 10 004 811 tis. Kč) tvoří převážně emitované dluhopisy, jejichž dlouhodobá část činí 2 380 324 tis. Kč (k 31. prosinci 2023 tvoří dlouhodobou část 9 837 302 tis. Kč).
	K poklesu dlouhodobých aktiv a pasiv Společnosti došlo zejména reklasifikací části dlouhodobých aktiv a pasiv Společnosti do krátkodobých, a to vzhledem k blížícímu se datu splatnosti úvěru poskytnutého mateřské společnosti, jejíž splatnost se odvíjí od splatnosti jistiny dluhopisů, tj. 17.3.2025 a následnému finálnímu vypořádání čtvrté emise dluhopisů v březnu 2025 ve výši 7 500 000 tis. Kč.
	K nárůstu krátkodobých aktiv (k 31. prosinci 2024 ve výši 7 662 804 tis. Kč a k 31. prosinci 2023 ve výši 204 179 tis. Kč) a pasiv (k 31. prosinci 2024 ve výši 7 660 365 tis. Kč a k 31. prosinci 2023 ve výši 167 509 tis. Kč) Společnosti došlo v souvislosti s reklasifikací z dlouhodobých aktiv a pasiv Společnosti s ohledem na splatnost úvěru a vypořádání čtvrté emise dluhopisů v březnu 2025.
	K poklesu Pohledávek z obchodních vztahů ve výši 228 tis. Kč (k 31. prosinci 2023 ve výši 249 tis. Kč) došlo vzniklou fakturací mateřské společnosti, která je uhrazena v lednu 2024. 
	Společnost v daném období vykazuje kladný vlastní kapitál ve výši 34 674 tis. Kč (za období končící 31. prosince 2023 ve výši 27 216 tis. Kč), a to díky rozhodnutím jediného akcionáře Společnosti o příplatku mimo základní kapitál ve výši 20 000 tis. Kč v dubnu 2022 a 10 000 tis. Kč v prosinci 2018 (prezentovaný v položce rozvahy Ostatní kapitálové fondy). 
	Ve sledovaném období nebylo učiněno rozhodnutí se zásadním vlivem na Společnost, případně její akcionáře. Rozhodnutí orgánů Společnosti se týkala běžné agendy spojené s vykazovanou činností Společnosti a plnění povinností stanovených těmto organum platnou právní úpravou a stanovami Společnosti.
	Významná soudní řízení
	Společnost není a nebyla účastníkem žádného soudního sporu ani státního, rozhodčího či arbitrážního řízení, přičemž účastenství v soudních sporech, státních, rozhodčích či arbitrážních řízeních v dohledné budoucnosti představenstvo nepředpokládá.
	Významné smlouvy
	Dle vědomí Společnosti neexistují žádné významné smlouvy, mimo smluv uzavřených v rámci běžného podnikání Společnosti, které by mohly vést ke vzniku závazku nebo nároku kteréhokoliv člena skupiny EPH, který by byl podstatný pro schopnost Společnosti plnit závazky k vlastníkům dluhopisů. 
	Majetkové účasti, které zakládají rozhodující vliv Společnosti
	Společnost nemá žádné majetkové účasti.
	Údaje o očekávané hospodářské situaci v roce 2025
	Společnost hodlá pokračovat ve své primární činnosti, a to emisi a správě dluhopisů a poskytování úvěrů/zápůjček společnostem ve Skupině EPH. S tím je spojeno, že ve skladbě výsledků Společnosti se neočekávají zásadní změny a výsledky Společnosti budou primárně ovlivněny příjmy ve formě úroků z poskytnutých půjček, výdaji spojenými s vydanými dluhopisy a případnými opravnými položkami k poskytnutým půjčkám tvořenými v souladu s pravidly IFRS. 
	Společnost je vystavena řadě rizik spojených s podnikáním na Evropských trzích jako komoditní rizika, měnová a úroková rizika, rizika spojená s regulací a novými zákony. 
	Tato účetní závěrka je sestavena v souladu s Mezinárodními účetními standardy (IAS) a Mezinárodními standardy finančního výkaznictví („účetní standardy IFRS®“), které vydává Rada pro mezinárodní účetní standardy (IASB) a které byly přijaty Evropskou unií.  
	Tato účetní závěrka je nekonsolidovaná.
	Účetní závěrka je sestavena za předpokladu nepřetržitého trvání účetní jednotky („going concern“) s použitím metody historických cen.
	Účetní postupy, které jsou uvedeny v následujících odstavcích, jsou v jednotlivých účetních obdobích uplatňovány konzistentně.
	Funkční i prezentační měnou Společnosti je česká koruna („Kč“). Veškeré finanční informace uvedené v Kč jsou zaokrouhleny na nejbližší tisíc, není-li uvedeno jinak.
	Sestavení účetní závěrky v souladu s Mezinárodními standardy účetního výkaznictví vyžaduje používání určitých kritických účetních odhadů, které ovlivňují vykazované položky aktiv, pasiv, výnosů a nákladů. Vyžaduje také, aby vedení účetní jednotky při aplikaci účetních postupů uplatnilo předpoklady založené na vlastním úsudku. Výsledné účetní odhady – právě proto, že jde o odhady – se zřídkakdy rovnají příslušným skutečným hodnotám.
	Informace o nejistotě v předpokladech a odhadech, u nichž je významné riziko, že povedou k významné úpravě v následujících účetních obdobích, jsou uvedeny v následujících bodech přílohy:
	 Bod 7 – Finanční nástroje a jiná finanční aktiva;
	 Bod 9 – Finanční nástroje a jiné finanční závazky.
	Stanovení reálné hodnoty
	Řada účetních postupů a zveřejňovaných informací vyžaduje, aby byla stanovena reálná hodnota finančních i nefinančních aktiv a závazků.
	Společnost má zavedený systém kontroly stanovení reálných hodnot. V jeho rámci byl zřízen i oceňovací tým, jenž je obecně odpovědný za kontrolu při stanovení všech významných reálných hodnot.
	Tento tým pravidelně kontroluje významné na trhu nezjistitelné vstupní údaje a úpravy ocenění. Pokud jsou informace třetích stran, jako jsou kotace obchodníků s cennými papíry nebo oceňovací služby, použity ke stanovení reálné hodnoty, pak oceňovací tým posoudí podklady obdržené od těchto třetích stran s cílem rozhodnout, zda takové ocenění splňuje požadavky účetních standardů IFRS včetně zařazení do příslušné úrovně v rámci hierarchie stanovení reálné hodnoty.
	Při stanovení reálné hodnoty aktiva nebo závazku využívá Společnost v co nejširším rozsahu údaje zjistitelné na trhu. Reálné hodnoty se člení do různých úrovní v hierarchii reálných hodnot na základě vstupních údajů použitých při oceňování, a to následovně:
	Úroveň 1: kótované ceny (neupravené) na aktivních trzích identických aktiv nebo závazků.
	Úroveň 2: vstupní údaje nezahrnující kótované ceny z úrovně 1, které lze pro dané aktivum nebo závazek zjistit, a to buď přímo (tj. jako ceny) nebo nepřímo (tj. odvozením od cen).
	Úroveň 3: vstupní údaje pro dané aktivum nebo závazek, které na trhu nelze zjistit (nezjistitelné vstupní údaje).
	Pokud lze vstupní údaje použité k ocenění reálnou hodnotou aktiva nebo závazku zařadit do různých úrovní hierarchie reálné hodnoty, pak ocenění reálnou hodnotou je jako celek zařazeno do téže úrovně hierarchie reálné hodnoty jako vstupní údaj nejnižší úrovně, který je významný ve vztahu k celému oceňování.
	Společnost vykazuje přesuny mezi úrovněmi hierarchie reálné hodnoty vždy ke konci vykazovaného období, během něhož nastala změna.
	Veškeré výnosy byly realizovány na území České republiky a Společnost nedělí svou činnost do různých provozních segmentů. Většina výnosů je finančního charakteru a jsou blíže popsány v bodě 12 – Výnosy a služby a 13 – Finanční výnosy a náklady, zisk/(ztráta) z finančních nástrojů této přílohy. 
	V následujících odstavcích jsou shrnuty hlavní požadavky Mezinárodních standardů účetního výkaznictví (IFRS) platných pro roční účetní období začínající 1. lednem 2024 či později, které tudíž byly ve Společnosti aplikovány poprvé.
	Novelizace IAS 1 – Klasifikace závazků jako krátkodobé a dlouhodobé a dlouhodobé závazky s kovenanty (účinná pro roční účetní období začínající 1. ledna 2024 nebo později)
	Novelizace Klasifikace závazků jako krátkodobé a dlouhodobé upřesňuje klasifikaci dluhů a jiných závazků jako krátkodobých nebo dlouhodobých a stanovuje, jak určit, zda ve výkazu o finanční pozici dluhy nebo jiné závazky s nejistým datem vypořádání jsou klasifikovány jako krátkodobé (splatné nebo s možností splatnosti do jednoho roku) nebo dlouhodobé. Novelizace obsahuje zpřesnění klasifikačních požadavků pro dluhové nástroje, které společnost může vypořádat kapitalizací. Novelizace Dlouhodobé závazky s kovenanty zpřesňuje informace, které účetní jednotka poskytuje, pokud je její právo na odložení vypořádání závazku alespoň o dvanáct měsíců podmíněno dodržením kovenantů.
	Úpravy IAS 1 vydané v lednu 2020 mají dopad pouze na prezentaci závazků jako krátkodobé nebo dlouhodobé ve výkazu o finanční situaci, nikoliv na výši nebo načasování vykázání jakýchkoliv aktiv, závazků, výnosů či nákladů nebo na zveřejněné informace týkající se těchto položek.
	Detaily jsou uvedeny v bodě přílohy 7. Finanční nástroje a jiná finanční aktiva a v bodě 9. Finanční nástroje a jiná finanční pasiva.
	Nově přijaté IFRS účetní standardy, novelizace standardů a interpretace, které nemají významný dopad na účetní závěrku Společnosti: 
	• Novelizace IFRS 16 – Závazky z leasingu při prodeji a zpětném leasingu;
	• Novelizace IAS 7 a IFRS 7 – Ujednání o dodavatelském financování.
	Ke dni schválení této konsolidované účetní závěrky byly níže uvedené významné novelizace IFRS účetních standardů a interpretace sice vydány, avšak pro období končící 31. prosincem 2024 nebyly zatím účinné:
	Novelizace IAS 21 – Nedostatečná směnitelnost (účinná pro roční účetní období začínající 1. ledna 2025 nebo později)
	Společnosti jsou dle novelizace povinny aplikovat konzistentní přístup pro vyhodnocení, zda je měna směnitelná za jinou měnu. Pokud měna není směnitelná, novelizace stanovuje způsob pro odhad směnného kurzu a definuje požadavky na zveřejnění. 
	Vzhledem k povaze hlavního předmětu podnikání Společnosti tento standard nebude mít žádný dopad na účetní závěrku Společnosti.
	IFRS 18 – Prezentace a zveřejňování v účetní závěrce (účinný pro roční účetní období začínající 1. ledna 2027 nebo později (EU tento standard dosud nepřijala))
	Standard IFRS 18 Prezentace a zveřejňování v účetní závěrce se týká všech účetních závěrek, které jsou sestaveny a prezentovány v souladu s IFRS účetními standardy a nahradí standard IAS 1 Sestavování a zveřejňování účetní závěrky. Nový standard zavádí tři soubory nových požadavků s cílem zlepšit vykazování finanční výkonnosti společnostmi a poskytnout investorům lepší základ pro analýzy a porovnávání společností: 
	(a) Kategorie pro klasifikaci výnosů a nákladů ve výkazu zisku a ztráty
	Společnosti musí klasifikovat položky výnosů a nákladů zahrnutých do výsledku hospodaření do jedné z následujících kategorii: provozní, investiční, finanční, daň z příjmů, ukončované činnosti. Úpravy požadavků na klasifikaci jsou povoleny pro jednotky se specifickými podnikatelskými aktivitami (banky, investiční jednotky, společnosti investující do nemovitostí). Standard rovněž vyžaduje zveřejnění stanovených mezisoučtů ve výkazů zisku a ztráty. 
	(b) Měřítka výkonnosti definovaná vedením (“management-defined performance measures”; “MPMs”)
	Ukazatele MPMs jsou definovány jako mezisoučty výnosů a nákladů které společnost používá při veřejné komunikaci s uživateli finančních výkazů. Sdělují pohled vedení na určitý aspekt finanční výkonnosti a doplňují součty nebo mezisoučty vyžadované standardem IFRS 18. Společnosti zveřejní informace o svých MPMs v samostatném bodě přílohy účetní závěrky a standard specifikuje požadavky na zveřejnění ke každému ukazateli. 
	(c) Agregace a oddělování informací
	Standard zavádí postupy zaměřené na agregaci a oddělování informací a na vykazování informací v primárních účetních výkazech nebo v příloze. 
	IFRS 18 obsahuje také úpravy dalších IFRS účetních standardů, mezi jinými úpravy IAS 7 Výkaz peněžních toků, které odstraňují alternativy pro prezentaci úroků a dividend a používají mezisoučet provozního zisku jako jediného možného výchozího bodu při nepřímé metodě vykazování peněžních toků z provozní činnosti. 
	Společnost aktuálně prověřuje dopad nového standardu na účetní výkazy a zveřejnění.
	IFRS 19 – Dceřiné podniky bez veřejné odpovědnosti: Zveřejňování (účinný pro roční účetní období začínající 1. ledna 2027 nebo později (EU tento standard dosud nepřijala))
	Standard specifikuje požadavky na zveřejňování, které může účetní jednotka použít namísto požadavků na zveřejňování uvedených v ostatních IFRS účetních standardech. Vztahuje se na společnosti, které jsou dceřinými společnostmi bez veřejné odpovědnosti, pokud jejich mateřská jednotka sestavuje konsolidovanou účetní závěrku, která je v souladu s IFRS účetními standardy. Způsobilé společnosti mohou, avšak nemusí, aplikovat IFRS 19 ve svých účetních závěrkách a poskytnout redukovanou verzi požadavků na zveřejnění stanovených v jiných IFRS účetních standardech. 
	Vzhledem k tomu, že společnost není klasifikována jako dceřiná společnost bez veřejné odpovědností, tento standard nebude mít žádný dopad na účetní závěrku společnosti.
	Novelizace IFRS 9 a IFRS 7 – Úpravy klasifikace a oceňování finančních nástrojů (účinná pro roční účetní období začínající 1. ledna 2026 nebo později (EU tuto novelizaci dosud nepřijala))
	Novelizace upravuje požadavky na odúčtování finančních závazků, které jsou vypořádány prostřednictvím elektronického převodu, na posuzování smluvních peněžních toků finančních aktiv včetně aktiv, která jsou navázána na ESG prvky. Dále upravuje určité požadavky na zveřejnění, které se týkají investic do kapitálových nástrojů oceňovaných reálnou hodnotou do ostatního úplného výsledku a finančních nástrojů s podmíněnými smluvními podmínkami, které se nevztahují přímo ke změnám základních úvěrových rizik a nákladů. 
	Společnost aktuálně prověřuje možný dopad novelizace na účetní závěrku.
	Roční zdokonalení IFRS účetních standardů – 11. díl (účinná pro roční účetní období začínající 1. ledna 2026 nebo později (EU tyto novelizace dosud nepřijala))
	Roční zdokonalení upravují tyto standardy: IFRS 1 První přijetí mezinárodních standardů účetního výkaznictví (zajišťovací účetnictví pro prvouživatele), IFRS 7 Finanční nástroje: zveřejňování (vyjasnění určitých odstavců týkajících se zisku nebo ztráty z odúčtování, zveřejňování informací o úvěrovém riziku a zveřejňování odloženého rozdílu mezi reálnou hodnotou a transakční cenou), IFRS 9 Finanční nástroje (sjednocení požadavků IFRS 9 na odúčtování závazků z leasingu u nájemce a odstranění nejasné reference na transakční cenu dle IFRS 15), IFRS 10 Konsolidovaná účetní závěrka (vyjasnění při určování faktického agenta) a IAS 7 Výkaz peněžních toků (odstranění historického odkazu na metodu ocenění pořizovacími náklady). 
	Společnost aktuálně prověřuje možný dopad novelizací na účetní závěrku. 
	Novelizace IFRS 9 a IFRS 7 – Smlouvy odkazující na elektřinu závislou na přírodních zdrojích (účinná pro roční účetní období začínající 1. ledna 2026 nebo později (EU tuto novelizaci dosud nepřijala))
	Novelizace upravuje požadavky u kontraktů pro vlastní využití dle IFRS 9 aby byly zahrnuty také faktory, které účetní jednotka vyhodnocuje při aplikaci požadavků na kontrakty pro vlastní využití v případech, kdy jde o nákupy a dodávky elektřiny z obnovitelných zdrojů, u kterých je produkce elektřiny na přírodních zdrojích závislá. Novelizace dále upravuje požadavky na zajišťovací účetnictví, aby bylo možné použít kontrakt na elektřinu závislou na přírodních zdrojích jako zajišťovací instrument. Úpravy IFRS 7 se týkají požadavků na zveřejnění kontraktů na elektřinu závislou na přírodních zdrojích
	Vzhledem k povaze hlavního předmětu podnikání Společnosti tento standard nebude mít žádný dopad na účetní závěrku Společnosti.
	Společnost nepřijala dříve žádné novelizace IFRS účetních standardů, kde jejich přijetí nebylo povinné k rozvahovému dni. Pokud ustanovení o přechodu v určitém přijatém standardu IFRS dávají účetní jednotce možnost volby, zda přijmout nové standardy s budoucí účinností či s retrospektivní účinností, volí Společnost obecně přijetí standardu s budoucí účinností od data přechodu na nový standard.
	Peníze a peněžní ekvivalenty zahrnují peněžní hotovost, peníze v bankách a krátkodobé vysoce likvidní investice s původní splatností nepřesahující tři měsíce.
	Reálná hodnota finančních aktiv v reálné hodnotě vykázané do zisku nebo ztráty, dluhové a majetkové instrumenty v reálné hodnotě přes ostatní výsledek hospodaření a finanční aktiva v amortizované hodnotě je založena na jejich kótované tržní ceně k rozvahovému dni bez odečtení transakčních nákladů. Není-li kótovaná tržní cena k dispozici, odhaduje reálnou hodnotu daného nástroje management Společnosti za použití cenových modelů nebo technik na bázi diskontovaných peněžních toků.
	V případech, kdy se pracuje s technikami uplatňujícími diskontované peněžní toky, vycházejí odhadované budoucí peněžní toky z nejlepších odhadů provedených managementem Společnosti; jako diskontní sazba se uplatňuje sazba určená ve vztahu k trhu k rozvahovému dni pro nástroj s podobnými podmínkami. Pokud se používají cenové modely, vychází vstupní údaje pro model z tržních měr k rozvahovému dni.
	Reálná hodnota pohledávek z obchodních vztahů a ostatních pohledávek se odhaduje jako současná hodnota budoucích peněžních toků, diskontovaných tržní úrokovou sazbou k rozvahovému dni.
	Reálná hodnota pohledávek z obchodních vztahů, ostatních pohledávek a finančních aktiv v amortizované hodnotě se stanoví pouze pro účely zveřejnění.
	Společnost vyčísluje opravné položky použitím modelu očekávaných úvěrových ztrát („ECL“) pro finanční aktiva oceněná amortizovanou pořizovací cenou, dluhové nástroje vykázané do úplného ostatního výsledku („FVOCI“) a smluvní aktiva. Opravné položky jsou vyčísleny na jedné z následujících bází: 
	• dvanáctiměsíční očekávané úvěrové ztráty: jedná se o očekávané úvěrové ztráty, které vyplývají z možných případů selhání během dvanácti měsíců od data vykázání;
	• očekávané úvěrové ztráty za dobu trvání: jedná se o očekávané úvěrové ztráty, které vyplývají ze všech možných případů selhání za celou dobu existence finančního nástroje. 
	Společnost vyčíslí opravnou položku ve výši očekávaných úvěrových ztrát za dobu trvání, s výjimkou těch finančních aktiv, u nichž se úvěrové riziko související s tímto finančním nástrojem za dobu od prvotního zaúčtování významně nezvýšilo. U obchodních pohledávek a smluvních aktiv Společnost vyčíslí opravné položky ve výši očekávaných úvěrových ztrát za dobu trvání ve zjednodušeném režimu.
	ECL model je založen na principu očekávaných úvěrových ztrát. Pro účely navržení modelu ECL je portfolio finančních aktiv rozděleno do segmentů. Finanční aktiva v rámci jednotlivých segmentů jsou přiřazeny do tří úrovní (úroveň I – III) nebo do skupiny finančních aktiv, které jsou znehodnoceny k datu prvního vykázání nakoupených nebo vzniklých úvěrově znehodnocených finančních aktiv („POCI“). K datu prvotního zachycení je finanční aktivum klasifikováno do úrovně I nebo do skupiny nakoupených nebo poskytnutých úvěrově znehodnocených finančních aktiv. Po prvotním zachycení je finanční aktivum přiřazeno do úrovně II, pokud došlo k významnému nárůstu úvěrového rizika od prvotního zachycení nebo do úrovně III, pokud bylo aktivum úvěrově znehodnoceno.
	Společnost má za to, že se úvěrové riziko související s finančním aktivem významně zvýšilo, pokud: 
	(a) finanční aktivum nebo jeho významná část je více než 30 dnů po splatnosti (pokud je finanční aktivum nebo jeho významná část více než 30 a méně než 90 dnů po splatnosti a zpoždění neindikuje nárůst úvěrového rizika protistrany, použije se individuální přístup a finanční aktivum bude klasifikováno do úrovně I) nebo; 
	(b) Společnost vyjedná s dlužníkem restrukturalizaci dluhu (na žádost dlužníka nebo Společnosti) nebo; 
	(c) se pravděpodobnost selhání („probability of default – PD“) dlužníka zvýší o 20 %; nebo 
	(d) existují jiné významné události, které vyžadují individuální posouzení (např. vývoj externího ratingu hlavních úvěrových rizik).
	Vždy k rozvahovému dni Společnost posoudí, zda jsou finanční aktiva oceňovaná naběhlou hodnotou a investice do dluhových nástrojů úvěrově znehodnocena.  Finanční aktivum je úvěrově znehodnoceno, pokud nastala jedna či více událostí, které mají nepříznivý dopad na odhadované budoucí peněžní toky spojené s daným finančním aktivem. Společnost považuje finanční aktivum za úvěrově znehodnocené, pokud: 
	(a) finanční aktivum nebo jeho významná část je více než 90 dnů po splatnosti; nebo 
	(b) v souvislosti s dlužníkem byly učiněny právní kroky, jejichž výsledek nebo vlastní proces mohou mít dopad na dlužníkovu schopnost splatit dluh; nebo
	(c) vůči dlužníkovi byla zahájena insolvenční řízení či jiná podobná řízení dle zahraniční legislativy, které mohou vést k prohlášení konkurzu a žádost na zahájení těchto řízení nebyla odmítnuta nebo tato řízení nebyla pozastavena do 30 dnů od zahájení (b) a (c) jsou považována za „selhání“); nebo
	(d) pravděpodobnost selhání dlužníka se ve srovnání s předchozím ratingem zvýší o 100 %; nebo 
	(e) jiné významné události, které vyžadují individuální posouzení (např. vývoj externího ratingu hlavních úvěrových rizik).
	Pro účely výpočtu očekávaných úvěrových ztrát (ECL) používá Společnost složky nezbytné pro tento výpočet, konkrétně pravděpodobnost selhání („probability of default – PD“), ztráta ze selhání („loss given default – LGD“), expozice při selhání („exposure at default – EAD“). V případě krátkodobých úvěrů se do výpočtu zahrnuje také tzv. „maturity adjustment“.  Informace zaměřené na vyhlídky do budoucna zahrnují veškeré makroekonomické faktory plánované pro budoucnost, které mají významný dopad na vývoj úvěrových ztrát. Očekávané úvěrové ztráty jsou současné hodnoty pravděpodobnostně váženého odhadu úvěrových ztrát. Společnost hlavně zvažuje očekávaný růst hrubého domácího produktu, referenční úrokové sazby, burzovní indexy nebo míru nezaměstnanosti. 
	Vykázání opravných položek 
	Opravné položky k finančním aktivům oceněným amortizovanou pořizovací cenou jsou odečteny z hrubé účetní hodnoty aktiv a roční změna je vykázána ve výkazu zisku a ztrát. U dluhových cenných papírů oceněných FVOCI je opravná položka vykázána v ostatním úplném výsledku (“OCI“).
	Společnost má následující finanční závazky, které nejsou deriváty („nederivátové finanční závazky“): emise dluhových cenných papírů,  závazky z obchodních vztahů a ostatní závazky. Tyto finanční závazky se při prvotním zachycení vykazují ke dni vypořádání v reálné hodnotě zvýšené o veškeré příslušné přímo související transakční náklady, s výjimkou finančních závazků v reálné hodnotě vykázané do zisku nebo ztráty, kdy se transakční náklady vykážou do zisku nebo ztráty při jejich vzniku. Následně se pak finanční závazky oceňují amortizovanou pořizovací cenou za použití efektivní úrokové sazby, s výjimkou finančních závazků v reálné hodnotě vykázané do zisku nebo ztráty. Způsoby odhadu reálné hodnoty jsou popsány v bodě 4 přílohy – Stanovení reálné hodnoty.
	Společnost odúčtuje finanční závazek po splnění, zrušení nebo vypršení smluvních povinností.
	Finanční výnosy zahrnují výnosové úroky z investovaných prostředků, kurzové zisky a zisk z prodeje investic do cenných papírů a zisky ze zajišťovacích („hedgingových“) nástrojů, které se vykazují do zisku nebo ztráty. Výnosové úroky se ve výkazu úplného výsledku časově rozlišují, přičemž se uplatňuje metoda efektivního úroku. 
	Finanční náklady zahrnují nákladové úroky z úvěrů a půjček, nárůst diskontu rezerv v čase, kurzové ztráty, změny reálné hodnoty finančních aktiv v reálné hodnotě vykazované do zisku nebo ztráty, náklady na poplatky a provize u platebních transakcí a záruk, ztráty ze snížení hodnoty vykazované u finančních aktiv a ztráty ze zajišťovacích nástrojů, které se vykazují do zisku nebo ztráty.
	Daň z příjmů zahrnuje splatnou daň. Daň z příjmů se vykazuje ve výkazu úplného hospodářského výsledku.
	Splatná daň zahrnuje odhad daně (daňový závazek či daňová pohledávka) vypočtený ze zdanitelného příjmu či ztráty za běžné období za použití daňových sazeb platných k rozvahovému dni, jakož i veškeré úpravy splatné daně týkající se minulých let.
	Daňová pohledávka z odložené daně se vykazuje pouze tehdy, pokud je pravděpodobné, že budou k dispozici budoucí zdanitelné zisky, oproti nimž lze dosud neuplatněné odpočitatelné přechodné rozdíly uplatnit. Společnost z výše uvedeného důvodu neúčtovala o odložené daňové pohledávce. Odložený daňový závazek se vykazuje vždy.
	Společnost je součástí nadnárodní skupiny podniků (Skupina), na kterou se od roku 2024 vztahují nová pravidla pro minimální zdanění nadnárodních skupin ve výši 15 %, zavedená na základě pravidel Pilíře 2 v rámci iniciativy BEPS 2.0. 
	Zjednodušeně řečeno, pravidla Pilíře 2 stanovují, že pokud efektivní daňová sazba (vypočtená jako poměr upraveného účetního výsledku a upravené daně z příjmů právnických osob v dané jurisdikci) v jurisdikcích, kde Skupina působí, klesne pod 15 %, bude Skupina povinna uhradit dorovnávací daň (tzv. top-up tax) tak, aby bylo dosaženo minimální sazby 15 %. 
	Příslušná pravidla rovněž stanovují přechodné období, během něhož se mohou dotčené skupiny vyhnout složitému výpočtu efektivní daňové sazby požadovanému novou legislativou. Legislativa Pilíře 2 zavádí možnost přechodného zjednodušení, tzv. Transitional safe harbour (TSH), které platí maximálně po dobu prvních tří let od nabytí účinnosti příslušného nařízení. TSH nahrazuje složitou kalkulaci podle pravidel Pilíře 2 zjednodušenými výpočty, které jsou založeny především na údajích uvedených ve Zprávě podle zemí (tzv. Country-by-Country Report) a na třech typech alternativních testů. V každé jurisdikci, kde Skupina působí a je splněn alespoň jeden z testů, se dorovnávací daň považuje za nulovou. 
	Společnost ve spolupráci s týmem Skupiny odpovědným za Pilíř 2 provedla posouzení svého potenciálního závazku k dorovnávací dani podle Pilíře 2 za rok 2024. Toto posouzení vychází z dostupných předběžných finančních údajů entit Skupiny za rok 2024 a údajů uvedených v Country-by-Country Reportu za rok 2023. 
	Na základě provedeného posouzení nemusí společnost splnit podmínky TSH. V této souvislosti byl proveden předběžný propočet efektivní sazby daně podle pravidel Pilíře 2, a to na základě předběžných účetních údajů za rok 2024, upravených o významné úpravy vyplývající z pravidel Pilíře 2 (pokud jsou relevantní). Na základě tohoto předběžného výpočtu by společnost neměla podléhat dorovnávací dani. 
	Výše uvedená analýza představuje odhad, jelikož indikativní výpočet vychází z komplexní regulace, která byla přijata teprve nedávno (a je v různých jurisdikcích stále předmětem změn). Zároveň nejsou k dispozici všechny požadované údaje pro úplný výpočet podle pravidel Pilíře 2.
	Účetní postupy a zveřejňované informace Společnosti vyžadují stanovení reálné hodnoty finančních i nefinančních aktiv a pasiv. Reálné hodnoty byly stanoveny pro účely oceňování anebo zveřejňování s použitím níže uvedených metod. Další informace o předpokladech uplatňovaných při stanovení reálné hodnoty se tam, kde je to vhodné, uvádějí v bodech přílohy, které se konkrétně týkají daného aktiva či pasiva.
	Reálná hodnota finančních aktiv v reálné hodnotě vykázané do zisku nebo ztráty, dluhové a majetkové instrumenty v reálné hodnotě přes ostatní výsledek hospodaření a finanční aktiva v amortizované hodnotě je založena na jejich kótované tržní ceně k rozvahovému dni bez odečtení transakčních nákladů. Není-li kótovaná tržní cena k dispozici, odhaduje reálnou hodnotu daného nástroje management za použití cenových modelů nebo technik na bázi diskontovaných peněžních toků.
	V případech, kdy se pracuje s technikami uplatňujícími diskontované peněžní toky, vycházejí odhadované budoucí peněžní toky z nejlepších odhadů provedených managementem a jako diskontní sazba se uplatňuje sazba určená ve vztahu k trhu k rozvahovému dni pro nástroj s podobnými podmínkami. Pokud se používají cenové modely, vycházejí vstupní údaje pro model z tržních měr k rozvahovému dni.
	Reálná hodnota pohledávek z obchodních vztahů a ostatních pohledávek včetně pohledávek ze služeb poskytovaných na základě koncese se odhaduje jako současná hodnota budoucích peněžních toků, diskontovaných tržní úrokovou sazbou k rozvahovému dni.
	Reálná hodnota pohledávek z obchodních vztahů, ostatních pohledávek a finanční aktiva v amortizované hodnotě se stanoví pouze pro účely zveřejnění. 
	Reálná hodnota stanovovaná pro účely zveřejnění se vypočte na základě současné hodnoty budoucích peněžních toků z jistin a úroků, diskontovaných tržní úrokovou sazbou k rozvahovému dni. 
	Společnost posoudila potřebu vytvořit opravnou položku na úvěrové ztráty u pohledávek vůči bankám (jež jsou obsažené v položce peníze a peněžní ekvivalenty) a usoudila, že výsledná opravná položka by byla zanedbatelná.
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	K 31. prosinci 2024 byly ve lhůtě splatnosti všechny pohledávky z obchodních vztahů.
	O úvěrových rizicích a o rizicích ztrát ze snížení hodnoty ve vztahu k pohledávkám z obchodních vztahů a jiným pohledávkám pojednává bod 14 – Postupy řízení rizik a zveřejňování informací. 
	Dlouhodobé finanční nástroje k 31. prosinci 2024 představují jistinu úvěru, jejíž splatnost se odvíjí od splatnosti jistiny dluhopisů, tedy jistinu se splatností k 19.8.2027 (k 31. prosinci 2023 jistina se splatností k 17.3.2025 a 19.8.2027) a dále pak poskytnutý úvěr ve výši 34 585 tis. Kč včetně kapitalizace úroků, který je splatný 24.4.2028 (k 31. prosinci 2023 ve výši 30 000 tis. Kč, který byl prezentovaný včetně úroků v Krátkodobých finančních nástrojích se splatností 24 dubna 2024).
	Krátkodobé finanční nástroje k 31. prosinci 2024 představují jistinu úvěru, jejíž splatnost se odvíjí od splatnosti jistiny dluhopisů, tedy jistinu se splatností k 17.3.2025 a dále pak naběhlé úroky k poskytnutým úvěrům ve výši 168 670 tis. Kč (k 31. prosinci 2023 ve výši 166 963 tis. Kč) splatné pololetně a v případě úvěru se splatností k 24.4.2028 jsou úroky kapitalizovány 1x ročně vždy k prvnímu pracovnímu dni každého kalendářního roku, poprvé kapitalizováno k 24.4.2024 a dále pak bude kapitalizováno k 2.1.2025. 
	Vážený průměr efektivní úrokové sazby u úvěrů jiným subjektům než úvěrovým institucím k 31. prosinci 2024 činil 5,68% (5,69% k 31. prosinci 2023).  
	K 31. prosinci 2024 Společnost vykázala opravnou položku ve výši 4 143 tis. Kč (2023: 9 465 tis. Kč) k úvěrům poskytnutým mateřské společnosti Energetický a průmyslový holding, a.s. Opravné položky byly v obou letech vykázány na základě testu na snížení hodnoty provedeného k 31. prosinci 2024 a 31. prosinci 2023. 
	Mateřské společnosti byl v roce 2023 udělen rating agenturami S&P Global Ratings (BBB-) a Fitch Ratings (BBB-), v obou případech se stabilním výhledem.
	Podrobné informace o úvěru mateřské společnosti EPH jsou uvedeny v tabulce níže:
	Informace o reálné hodnotě
	Následující tabulka uvádí reálnou hodnotu úročených nástrojů vykazovaných v amortizované pořizovací ceně:
	Schválený, emitovaný a plně splacený základní kapitál byl k 31. prosinci 2024 i k 31. prosinci 2023 tvořen 10 kmenovými akciemi o jmenovité hodnotě 200 000 Kč za akcii.
	Kmenové akcie představují podíl ve výši 100 % na základním kapitálu společnosti EPH Financing CZ, a.s. S kmenovými akciemi nejsou spojena žádná zvláštní práva a povinnosti. 
	Práva a povinnosti spojené s kmenovými akciemi na jméno jsou definovány v zákoně o obchodních korporacích (zákon č.90/2012 Sb., v platném znění) a ve stanovách Společnosti v článku 6. Akcionáři společnosti EPH Financing CZ, a.s. nejsou omezeni ve svých právech spojených s akciemi ani na výplatě dividendy.
	Akcionáři mají právo obdržet dividendy a na valné hromadě Společnosti mají k dispozici 1 hlas na akcii o jmenovité hodnotě 200 000 Kč. 
	Hlasovací práva
	Vlastnický podíl
	Počet akcií
	K 31. prosinci 2024
	%
	%
	100
	100
	10
	Energetický a průmyslový holding, a.s.
	100
	100
	10
	Celkem
	Hlasovací práva
	Vlastnický podíl
	Počet akcií
	K 31. prosinci 2023
	%
	%
	100
	100
	10
	Energetický a průmyslový holding, a.s.
	100
	100
	10
	Celkem
	Odsouhlasení počtu vydaných akcií na začátku a na konci období.
	Počet vydaných akcií
	10
	Vydané akcie k 31. prosinci 2022
	-
	Nově emitované akcie
	10
	Vydané akcie k 31. prosinci 2023
	Počet vydaných akcií
	10
	Vydané akcie k 31. prosinci 2023
	-
	Nově emitované akcie
	10
	Vydané akcie k 31. prosinci 2024
	Základní zisk na akcii
	Základní zisk/(ztráta) na akcii v Kč na 200 000 Kč nominální hodnoty je zisk 745 800 Kč (zisk 1 147 800 Kč k 31. prosinci 2023).
	Výpočet základního zisku/(ztráty) na akcii k 31. prosinci 2024 vycházel ze zisku náležející kmenovým akcionářům ve výši 745 800 tis. Kč (ze zisku 11 478 tis. Kč k 31. prosinci 2023), a z váženého průměrného počtu 10 vydaných kmenových akcií.
	Zředěný zisk na akcii
	Vzhledem k tomu, že Společnost nevydala žádné konvertibilní dluhopisy ani jiné finanční nástroje s potenciálním ředícím účinkem na kmenové akcie, je zředěný zisk na akcii stejný jako základní zisk na akcii.
	Vážený průměr úrokové sazby u úvěru jiným subjektům než úvěrovým institucím k 31. prosinci 2024 činil 5,68% (5,68% k 31. prosinci 2023).
	Vydané dluhopisy v amortizované pořizovací ceně
	Podrobné informace o vydaných dluhopisech jsou uvedeny v tabulce níže: 
	Dluhopisy byly vydány 17. března 2020 v předpokládané celkové jmenovité hodnotě emise 5 000 milionů Kč a s možností navýšení o 50 % předpokládané celkové jmenovité hodnoty emise dluhopisů, tj. na 7 500 milionů Kč. 
	Jsou kótovány na pražské burze cenných papírů a splatné v roce 2025 (dále také „Dluhopisy 2025“). Dluhopisy 2025 jsou úročeny sazbou 4,50 % p.a., přičemž úrok je splatný dvakrát ročně zpětně k 17. březnu a k 17. září každého roku. Celková nominální částka upsaných dluhopisů k 31. prosinci 2021 byla 7 500 000 tis. Kč. 
	Za dluhy Emitenta z Dluhopisů 2025 se ve formě finanční záruky podle českého práva zaručila společnost Energetický a průmyslový holding, a.s.
	S Dluhopisy je spojeno zejména právo na výplatu jmenovité hodnoty ke Dni konečné splatnosti Dluhopisů a právo na vyplacení výnosu z Dluhopisů. S Dluhopisy je dále spojeno právo Vlastníka Dluhopisů žádat v Případech neplnění povinností předčasné splacení Dluhopisů. S Dluhopisy je též spojeno právo účastnit se a hlasovat na schůzích Vlastníků Dluhopisů v případech, kdy je taková schůze svolána v souladu se Zákonem o dluhopisech, resp. Emisními podmínkami. 
	Počínaje uplynutím dvou let od Data emise (včetně takového dne) má Emitent právo předčasně splatit (částečně - snížením jmenovité hodnoty všech nesplacených Dluhopisů - nebo úplně) všechny dosud nesplacené Dluhopisy, přičemž toto právo může uplatnit pouze, pokud to oznámí Vlastníkům Dluhopisů nejpozději 60 (šedesát) dní před příslušným Dnem předčasné splatnosti dluhopisů. Emitent je povinen splatit celou nesplacenou jmenovitou hodnotu Dluhopisů, nebo její část, příslušný dosud nevyplacený úrokový výnos připadající na předčasně splácenou jmenovitou hodnotu Dluhopisů, resp. její předčasně splácenou část ke Dni předčasné splatnosti, a mimořádný úrokový výnos. Částečné splacení Dluhopisů snížením jejich jmenovité hodnoty může Emitent provést pouze ke Dni výplaty výnosu. Pokud k předčasnému splacení z rozhodnutí Emitenta dojde mezi: (a) druhým výročím Data emise (včetně takového dne) a čtvrtým výročím Data emise (vyjma takového dne), bude mimořádný úrokový výnos činit částku ve výši 1/48 ročního úrokového výnosu předčasně splacených Dluhopisů za každý započatý měsíc ode Dne předčasné splatnosti dluhopisů (vyjma tohoto měsíce) do Dne konečné splatnosti dluhopisů; a (b) čtvrtým výročím Data emise (včetně takového dne) a pátým výročím Data emise (vyjma takového dne), nebude Emitentem vyplacen žádný mimořádný úrokový výnos.
	Společnost splatí jistinu Dluhopisů 2025 jednorázově dne 17. března 2025. 
	Dluhopisy 2025 jsou vykazovány po odečtení nákladů spojených s emisí ve výši 130 005 tis. Kč (k 31.prosinci 2021 ve výši 130 005 tis. Kč). Tyto náklady jsou během doby existence Dluhopisů 2025 postupně zachycovány ve výkazu zisků a ztrát na základě efektivní úrokové sazby ve výši 4,87 % k 31. prosinci 2024 (4,87 % k 31. prosinci 2023).
	Dluhopisy byly vydány 19. srpna 2022 v předpokládané celkové jmenovité hodnotě emise 1 000 milionů Kč a s možností navýšení celkové jmenovité hodnoty emise dluhopisů na 2 500 milionů Kč. 
	Jsou kótovány na pražské burze cenných papírů a splatné v roce 2027 (dále také „Dluhopisy 2027“). Dluhopisy 2027 jsou úročeny sazbou 8,00 % p.a., přičemž úrok je splatný dvakrát ročně zpětně k 19.2. a k 19.8. každého roku. Celková nominální částka upsaných dluhopisů k 31. prosinci 2023 byla 2 400 000 tis. Kč.  
	Za dluhy Emitenta z Dluhopisů 2027 se ve formě finanční záruky podle českého práva zaručila společnost Energetický a průmyslový holding, a.s.
	S Dluhopisy je spojeno zejména právo na výplatu jmenovité hodnoty ke Dni konečné splatnosti Dluhopisů a právo na vyplacení výnosu z Dluhopisů. S Dluhopisy je dále spojeno právo Vlastníka Dluhopisů žádat v Případech porušení povinností předčasné splacení Dluhopisů. S Dluhopisy je též spojeno právo účastnit se a hlasovat na schůzích Vlastníků Dluhopisů v případech, kdy je taková schůze svolána v souladu se Zákonem o dluhopisech, resp. Emisními podmínkami. 
	Počínaje uplynutím čtyř let od Data emise (včetně takového dne) má Emitent právo předčasně splatit (částečně - snížením jmenovité hodnoty všech nesplacených Dluhopisů - nebo úplně) všechny dosud nesplacené Dluhopisy, přičemž toto právo může uplatnit pouze, pokud to oznámí Vlastníkům Dluhopisů nejpozději 60 (šedesát) dní před příslušným Dnem předčasné splatnosti dluhopisů. Emitent je povinen splatit celou nesplacenou jmenovitou hodnotu Dluhopisů, nebo její část, příslušný dosud nevyplacený úrokový výnos připadající na předčasně splácenou jmenovitou hodnotu Dluhopisů, resp. její předčasně splácenou část ke Dni předčasné splatnosti dluhopisů. Částečné splacení Dluhopisů snížením jejich jmenovité hodnoty může Emitent provést pouze ke Dni výplaty výnosu.
	Společnost splatí jistinu Dluhopisů 2027 jednorázově dne 19.8. 2027. 
	Dluhopisy 2027 jsou vykazovány po odečtení nákladů spojených s emisí ve výši 33 407 tis. Kč. Tyto náklady jsou během doby existence Dluhopisů 2027 postupně zachycovány ve výkazu zisků a ztrát na základě efektivní úrokové sazby ve výši 8,20 % k 31. prosinci 2024 (8,20 % k 31. prosinci 2023).
	Závazky z obchodních vztahů a jiné závazky nebyly k 31. prosinci 2024 ani k 31. prosinci 2023 zajištěny. 
	Odhad závazků vychází ze smluvních podmínek nebo z faktur přijatých po rozvahovém dni, avšak před zveřejněním účetní závěrky.
	Riziko likvidity, kterému je Společnost vystavena v souvislosti se závazky z obchodních vztahů a jinými závazky, je popsáno v bodě 14 – Postupy řízení rizik a zveřejňování informací. 
	11. Daň z příjmů
	Splatná
	Společnost tvořila rezervu na daň z příjmů viz níže.
	Provozní náklady představují náklady spojené s přípravou vydání dluhopisů, vydáním, obsluhou a administraci dluhopisů. Výnosy Společnosti pak představují úhradu veškerých nákladů mateřskou společností a smluvní odměnu Společnosti.  
	Odměna statutárnímu auditorovi k 31. prosinci 2024 činí 281 tis. Kč (k 31. prosinci 2023: 264 tis. Kč) a představuje odměnu za audit statutární závěrky společnosti k 31. prosinci 2023.  
	Neauditní služby nebyly auditorem v daném období poskytnuty.
	V tomto oddílu jsou popsána finanční a provozní rizika, jimž je Společnost vystavena, a způsoby, jimiž tato rizika řídí. Nejdůležitějšími finančními riziky jsou pro Společnost úvěrové riziko, úrokové a a riziko likvidity. 
	Úvěrové riziko je riziko finanční ztráty, která hrozí, jestliže protistrana v transakci s finančním nástrojem nesplní své smluvní závazky. Toto riziko vzniká Společnosti především v oblasti úvěrů, jelikož Společnost poskytla úvěr mateřské společnosti Energetický a průmyslový holding, a.s. Společnost individuálně analyzuje úvěruschopnost mateřské společnosti a teprve poté jsou ji nabídnuty platební a dodací podmínky. Ohrožení úvěrovým rizikem Společnost průběžně monitoruje. Účetní hodnota úvěru představuje maximální úvěrové riziko Společnosti. Společnost tvoří opravnou položku na snížení hodnoty, která představuje odhad očekávaných úvěrových ztrát a vyčíslí ji ve výši očekávaných úvěrových ztrát za dobu trvání.
	Základem pro výpočet výsledné opravné položky ke konci daného sledovaného období je účetní hodnota poskytnutého úvěru mateřské společnosti (tzn. jistina spolu s nesplaceným úrokem). Je-li zbývající doba splatnosti kratší než 1 rok, je tato skutečnost zohledněna při výpočtu. Tzn. zbývá-li od konce sledovaného období například 9 měsíců do splatnosti úvěru, účetní hodnota úvěru se tak upraví o ukazatel 0,75. Následně je zohledněn LGD parameter a stanovený “default rate”. Základem pro stanovení default rate jsou ratingy EP Infrastructure, a.s. od významných ratingových agentur. Kdy se na základě analýzy splatnosti dluhopisů EPIF a společnosti, přidělených ratingů a credit margin uvedených na Reuters, implikuje rating společnosti. Dle těchto informací je následně dle dat Moody´s stanoven default rate. 
	Společnost poskytla úvěr mateřské společnosti až do celkové výše 9 935 mil. Kč. Úvěr je poskytnut zejména z prostředků vybraných z již upsaných dluhopisů. Společnost na základě finančních výsledků dlužníka, kterým je mateřská společnost, na roční bázi vyhodnocuje jeho schopnost dostát svým závazkům. 
	K 31. prosinci 2024 ani k 31. prosinci 2023 neměla Společnost žádná finanční aktiva po splatnosti.
	K rozvahovému dni jsou maximální úvěrová rizika, rozdělená podle typu protistran a podle geografických oblastí, uvedena v následujících tabulkách.
	Opravné položky jsou oceňovány jedním z následujících dvou způsobů:
	 12měsíční očekávané úvěrové ztráty (ECL): jde o ECL, které vyplývají z možných případů selhání během 12 měsíců po rozvahovém dni, a
	 ECL za celou dobu existence: jde o ECL, které vyplývají ze všech možných případů selhání za celou dobu existence finančního nástroje.
	Model očekávaných úvěrových ztrát (ECL) je založen na principu očekávaných úvěrových ztrát. Pro účely navržení modelu ECL je portfolio finančních aktiv rozděleno do segmentů. Finanční aktiva v rámci jednotlivých segmentů jsou přiřazena do tří úrovní (úroveň I – III) nebo do skupiny finančních aktiv, která jsou znehodnocena k datu prvního vykázání nakoupených nebo vzniklých úvěrově znehodnocených finančních aktiv („POCI“). K datu prvotního zachycení jsou aktiva klasifikována do úrovně I nebo POCI.
	Alokace do úrovní poté probíhá následovně: aktiva s významným nárůstem úvěrového rizika od prvotního zachycení (úroveň II) nebo úvěrově znehodnocená aktiva (úroveň III).
	Společnost se rozhodla, že vyčíslí opravné položky dle modelu očekávaných úvěrových ztrát (ECL) za celou dobu existence. 
	Společnost nemá žádné pohledávky z obchodních vztahů po splatnosti, a proto byla veškerá finanční aktiva zařazena do úrovně I. 
	Riziko likvidity je riziko, že se Společnost dostane do potíží s plněním povinností spojených se svými finančními závazky, které se vypořádávají prostřednictvím peněz nebo jiných finančních aktiv. 
	Společnost dbá standardně na to, aby měla dostatek hotovosti a aktiv s krátkodobou splatností k okamžitému použití na krytí očekávaných provozních nákladů na 90 dní, a to včetně splácení finančních závazků, nikoliv však na krytí nákladů z potenciálních dopadů extrémních situací, které nelze přiměřeně předvídat, například přírodních katastrof.
	Níže uvedená tabulka uvádí rozbor finančních závazků Společnosti v členění podle splatnosti, konkrétně podle doby, která zbývá od rozvahového dne do data smluvní splatnosti. Pro případy, kdy existuje možnost dřívějšího splacení, volí Společnost co nejobezřetnější způsob posuzování. Z tohoto důvodu se u závazků počítá se splacením v nejdříve možné lhůtě a u aktiv se počítá se splacením v nejpozdější možné lhůtě. Závazky, které nemají smluvně stanovenou dobu splatnosti, jsou seskupeny do kategorie „Nedefinováno“.
	Společnost nečelí riziku změny směnných kurzů, jelikož všechny transakce jsou realizovány ve funkční měně Společnosti (Kč).
	Společnost je ve své činnosti vystavena nízkému riziku výkyvu úrokových sazeb, protože úročená aktiva a úročené závazky mají téměř stejné datum splatnosti a jsou splatné ve stejné výši a zároveň reflektují formu úročení ať již fixní úročení nebo variabilní úročení. Níže uvedená tabulka uvádí údaje o rozsahu úrokového rizika Emitenta podle smluvní lhůty splatnosti finančních nástrojů. Aktiva a závazky, které nemají smluvně stanovenou lhůtu splatnosti nebo nejsou úročené, jsou seskupeny do kategorie „Nedefinováno“.
	Finanční informace týkající se úročených a neúročených aktiv a závazků a jejich smluvní data splatnosti či přecenění jsou:
	Analýza citlivosti
	Společnost provádí stresové testování za použití standardizovaného úrokového šoku, což znamená, že se na úrokové pozice portfolia aplikuje okamžité snížení/zvýšení úrokových sazeb o 100 bazických bodů v celé délce výnosové křivky. 
	K rozvahovému dni a k 31. prosinci 2024 by změna úrokových sazeb o 100 bazických bodů neměla na celkovou pozici portfolia vliv.
	Vnitřní kontrolní systém zahrnuje kontrolní mechanismy vytvořené v rámci Společnosti. Zajišťuje, vyhodnocuje a minimalizuje provozní, finanční, právní a jiná rizika společnosti. V rámci vnitřního kontrolního systému jsou stanoveny pracovní postupy, rozděleny pravomoci a odpovědnosti. Výsledky vnitřní kontroly jsou objektivně a pravidelně vyhodnocovány. U případných zjištění jsou stanovena opatření k nápravě zjištěných nedostatků.
	Finanční kontrola ve vztahu k procesu účetního výkaznictví je zajišťována odpovědnými zaměstnanci jako součást vnitřního řízení při přípravě operací před jejich schválením, v průběhu operací až po jejich vypořádání.
	Systém zpracování účetnictví se řídí příslušnými ustanoveními následujících zákonů, vyhlášek a vnitřních předpisů:
	 Zákon č. 563/1991 Sb., o účetnictví, ve znění pozdějších předpisů;
	 Mezinárodní standardy finančního výkaznictví (IFRS), Mezinárodními účetními standardy (IAS) a jejich interpretace (SIC a IFRIC) (společně „IFRS“) vydané Radou pro Mezinárodní účetní standardy (IASB) a přijaté Evropskou unií;
	 Vyhláška č. 500/2002 Sb., kterou provádějí některá ustanovení zákona č. 563/1991 Sb. Pro účetní jednotky, které jsou podnikateli účtujícími v soustavě podvojného účetnictví;
	  České účetní standardy pro účetní jednotky, které účtují podle vyhlášky č. 500/2002 Sb., ve znění pozdějších předpisů;
	 Zákon č. 586/1991 Sb., o daních z příjmů, ve znění pozdějších předpisů;
	 Zákon č. 235/2004 Sb., o dani z přidané hodnoty, ve znění pozdějších předpisů;
	 Zákon č. 593/1992 Sb., o rezervách pro zjištění základu daně z příjmů, ve znění pozdějších předpisů; a
	 Vnitřní směrnice a postupy pro vedení účetnictví.
	Společnost EPH Financing CZ, a.s. vede podvojné účetnictví za účetní jednotku dle závazných mezinárodních standard IFRS vydaných Radou pro Mezinárodní účetní standardy (IASB) a přijatých Evropskou unií a vede dále druhý účetní okruh pro daňové účely dle českých účetních standard (ČÚS). Změny v obou účtových rozvrzích může provádět pouze určené pracoviště. Oba účetní okruhy jsou zpracovány programem Microsoft Dynamics AX. Při závěrkách se provádí kontrola zůstatků veškerých účtů.
	Společnost je řízena také za pomoci nástrojů controllingu. Tyto nástroje jsou zaměřeny na vyhodnocování klíčových finančních i nefinančních ukazatelů výkonnosti s cílem dosažení hospodářských plánů Společnosti.
	Kontrola finančního účetnictví je prováděna jednou ročně externími auditory (předběžný a závěrečný audit), v rámci dokladových a fyzických inventur jsou zůstatky všech účtů řádně doloženy. Finanční úsek a controllingové oddělení při závěrkách jednotlivých měsíců provádí kontrolu zůstatků účtů, na kterých jsou evidovány odvody daní, zůstatky peněžní hotovosti a bankovních účtů a dale účtů, na kterých došlo k většímu pohybu. Finanční úsek provádí kontrolu zůstatků všech účtů dvakrát ročně při závěrkách.
	Auditorem společnosti pro rok 2024 je společnost Deloitte Audit s.r.o., se sídlem Italská 2581/67, 120 00, Praha 2, Česká republika.
	Provozní riziko je riziko ztrát ze zpronevěr, neoprávněné činnosti, chyb, opomenutí, neefektivnosti nebo ze selhání systému. Riziko tohoto typu vzniká při všech činnostech a hrozí všem podnikatelským subjektům. Provozní riziko zahrnuje i právní riziko.
	Primární odpovědnost za uplatňování kontrolních mechanismů pro zvládání provozních rizik nese vedení Společnosti. Obecné používané standardy pokrývají následující oblasti:
	- uznání jednotlivých existujících rizik;
	- zahájení procesů, které povedou k omezení možných dopadů; nebo
	- zúžení prostoru k rizikovým činnostem nebo jejich úplném zastavení.
	Určení spřízněných osob
	Vztahy se spřízněnými osobami zahrnují vztahy s akcionáři a dalšími osobami, jak uvádí následující tabulka.
	Přehled otevřených zůstatků se spřízněnými osobami k 31. prosinci 2024 a 31. prosinci 2023:
	(a)
	Všechny transakce byly realizovány za podmínek obvyklých v obchodním styku.
	Transakce s klíčovými členy vedení
	Členové představenstva a dozorčí rady společnosti EPH Financing CZ, a.s. neobdrželi žádná významná peněžní či nepeněžní plnění za období od 1. ledna 2024 do 31. prosince 2024. Současně byli tito členové zaměstnanci jiných společností v rámci Skupiny EPH.
	V souvislosti s probíhajícím vojenským konfliktem na Ukrajině a souvisejícími sankcemi namířenými proti Ruské federaci, Společnost identifikovala rizika a přijala přiměřená opatření na zmírnění vlivu na své podnikání. Na základě dostupných informací a aktuálního vývoje Společnost neustále analyzuje situaci a posuzuje její přímý dopad na Společnost. Vedení Společnosti posoudilo potenciální dopady této situace na svůj provoz a podnikání a dospělo k závěru, že v současnosti nemá významný vliv na tuto účetní závěrku, ani na předpoklad nepřetržitého trvání podniku v roce 2025. Nelze však vyloučit další negativní vývoj této situace, což by mohlo následně mít negativní dopad na Společnost, její podnikání, finanční situaci, výsledky, peněžní toky a celkové vyhlídky.
	Základní informace z ESG oblasti jsou uvedeny v EPH konsolidované výroční zprávě za rok 2024 v sekcích „8. Udržitelnost: Ohlédnutí za rokem 2024 a 10. Konsolidované prohlášení o udržitelnosti“.
	V březnu 2025 Společnost splatila jistinu Dluhopisů 2025 (ISIN CZ0003524464) a byla splacena jistina úvěru EPH, jejíž splatnost se odvíjí od splatnosti jistiny dluhopisů v celkové výši 7 500 000 tis. Kč.
	Vyjma událostí uvedených výše a v ostatních částech přílohy nejsou vedení Společnosti známy žádné významné následné události, které by mohly ovlivnit účetní závěrku k 31. prosinci 2024.
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